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Editorial

Mili ¢itatelia,

rok 2024 bol pre financné trhy Gspesnym rokom. Mnohé akciové indexy prudko stGpli,
pricom niektoré dosiahli nové maxima. Zaroveri to bol rok velkyich politickych rozhodnuti,
kedZe viac ako dve miliardy [udi na celom svete sa pobrali k volebnym urnam. Politika
bude zohravat Gstredn( Glohu aj v roku 2025 — ocakava sa, Ze najma navrat Donalda
Trumpa do Bieleho domu bude mat vjznamny vplyv na globalne hospodarstvo.

Teodora Petkova
veddca skupiny pre strednd a vychodnd Eurdpu,
UniCredit

N&s vyhlad na rok 2025 je opatrne optimisticky. Prostredie miernych Grokovych
sadzieb a ekonomicky rast by mohli podporit chut investorov riskovat. Cykly
sprisiovania menovej politiky z poslednych rokov zaroven poskytli centralnym
bankam novy manévrovaci priestor. To vSetko sG priaznivé podmienky pre vynosovy
potencial akcii aj dlhopisov — aj ked' sa adporG&a opatrny pristup. V tomto vydani
skGmame vyvoj, ktory by mohol ovplyvnit financné trhy.

Interné investicné know-how v kombinacii
so znalostami skusenych spravcov fondov.

V ndro¢nom trhovom prostredi je profesionalna sprava fondov rovnako doleZita ako
ddveryhodné investi¢né poradenstvo. Odbornost, agilnost a stratedicka predvidavost
s0 nevyhnutné — a prave tu vstupuje do hry onemarkets Fund. Na zaklade
interného know-how timu pre investi¢nd stratégiu skupiny UniCredit analyzujeme
trhy, identifikujeme relevantné prileZitosti a vyvijame cielené fondové stratégie

s produktovym manazmentom. Tie s aktivne riadené odbornikmi zo spolocnosti
UniCredit alebo v spolupraci s vybranymi renomovanymi partnermi fondu.

NaSim cielom je poskytovat investorom prvotriedne investicné riesenia, ktoré
otvaraji nové investi¢né prileZitosti v silade s naSou stratégiou UniCredit Unlocked.
Zakladom nasich aktivit s0 individualne potreby investorov. S onemarkets Fund
ponUkame investorom rieSenia, ktoré zodpovedaji ich ochote riskovat, pohladu

na trh a investi¢nému horizontu. NaSe odborné poradenstvo z nas robi spolahlivého
partnera. Najma v turbulentnych ¢asoch je doleZitejSie ako kedykolvek predtym mat
po svojom boku silnd banku.

Prajem Vam prijemné chvile pri ¢itan.

T eoolora

S pozdravom, Teodora Petkova
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Akciové fondy: Jednoduchy pristup
k rastovému potencialu medzinarodnych
spolocnosti — diverzifikovany a profesionalne riadeny.

I O Trhy pod drobnohladom: Ustredné tézy na rok 2025
a na nich zaloZené Styri mozZné fondové riesenia.

Multi-asset fondy: Akcie alebo dlhopisy?
Investujte do Siroko diverzifikovaného portfélia

a do viacerych tried aktiv s multi-asset fondmi.

Dlhopisové fondy: Spdsab, ako
si zabezpecit aktualne Grokové sadzby
a diverzifikovat portfélio.
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About onemarkets Fund

onemarkets Fund:
zameranie na klienta, kompetentnost,
prisny monitoring, jedinecnost.

S platformou onemarkets Fund rozSirujeme svoje investicné riesSenia
ponukou vlastnych aktivne spravovanych fondov. Nase expertné timy
sa pri tvorbe investi¢nych rieSeni spoliehajd bud' na nase vlastné kapa-
city v oblasti spravy aktiv, alebo na partnerstva so skisenymi externymi
spravcami fondov. V oboch pripadoch sa spoloc¢nost UniCredit aktivne
podiela na definovani investitnej stratégie a pozorne sleduje kvalitu

a profil rizika a vynosu fondov.

onemarkets: prileZitosti na celom svete

onemarkets je produktova znacka pre najmodernejSie investi¢né
rieSenia navrhnuté spolo¢nostou UniCredit. Spaja odborné znalosti
v oblasti investicnych produktov, ako sU certifikdty onemarkets,
s pristupom na finan¢né trhy na celom svete.

onemarkets Fund je zakladnou s(castou investicného sveta
UniCredit s dodatocnym a exkluzivnym sGborom aktivne riadenych
investi¢nych fondov, ktoré uspokojuji cely rad rizikovych profilov
a zaujmov a pokryvaja dlhopisy, akcie i kombinacie réznych aktiv.

RieSenia spravy investicii UniCredit umoZiiujd, aby bol alokaciou
aktiv povereny odbornik a skiseny portfélio manzér, ktory vie,
ako sa orientovat na trhu. NaSou ambiciou je ponGkat najlepsSie

6

investi¢né rieSenia v danej triede. Nas tim expertov preto
pozorne monitoruje kaZzdy fond a je schopny v pripade potreby
vykonat Gpravy.

onemarkets Fund ako siéast investiéného sveta UniCredit
onemarkets Fund je zakladnou sGcastou investi¢ného sveta
UniCredit. UniCredit definuje investi¢ni stratédiu a navrhuje fondy
v spolupraci so zndmymi fondovymi spolocnostami. Portfélio
kaZzdého jednotlivého fondu spravuji bud spolo¢nosti skupiny
UniCredit,* alebo vybrané skisené spravcovské spolonosti.
\Wkonnost fondov pozorne monitoruji experti UniCredit, aby sa
zabezpecila konzistentnost v kvalite a profiloch rizika a vynosu
definovanych stratédgii pocas celého trhového cyklu.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025



About onemarkets Fund

3 dovody, preco je ponuka onemarkets Fund atraktivna.

Orientacia na klienta

Jedine¢nost

Poradensky pristup zamerany naklientaspo-  VyuZite vyhody dlhorocnych skisenosti ti- Profitujte z najlepSich investicnych rieSeni
jeny so solidnym poradenskym know-how. mov pre investicnG stratégiu a produktovy  vo svojej triede — vyvinutych interne alebo
manazment UniCredit. prostrednictvom partnerstva so skdsenymi

spravcami aktiv.

« VWyber vhodnych investicii pre ponuku one-
markets Fund je zaloZeny na nasich zna-
lostiach a time odbornikov so schopnostou
analyzovat trhy a identifikovat relevantné
trhové prilezitosti.

« Ako vyhladavany partner pre Coraz sofisti-
kovanejSie poZiadavky investorov dalej po-
siliujeme existujice poradenské know-how
a nasu schopnost vytvarat riesenia.

« Aby sme investorom zabezpecili vysokokva-
litné sluzby, nasi poradcovia sa pravidelne
z(Castruji priebeznych Skoleni a profitujo
z nasej aktivnej Glohy v profesijnych zdru-
Zeniach na miestnej a eurdpskej Grovni.

Pri analyze trhov, novych trendov a relevant-
nych investicnych prileZitosti vyuzivame silné
stranky hlavného timu pre investiénd stratégiu
UniCredit na Grovni skupiny a v miestnych ban-
kach. V spolupraci s timami expertov na pora-
denstvo, produkty a StruktGrovanie sa nasa stra-
tégia pretavi do vhodnych investicnych riesent.
V ramci onemarkets Fund ponGkame in-
vestitné rieSenia, ktoré tazia z odbornosti
skupiny UniCredit v oblasti spravy investicii
a vyberu fondov.

Okrem toho sa v Uzkej spolupraci s vybra-
nymi renomovanymi externymi spolo¢nos-
tami na spravu aktiv vytvaraji Specifické,
na mieru Sité fondové stratégie.

NasSi odbornici pozorne monitoruji vykonnost
fondov, aby zabezpecili konzistentnost v kva-
lite a profiloch rizika a vynosu definovanych
stratédii pocas celého trhového cyklu.

« onemarkets Fund ponUka exkluzivny sibor
investi¢nych rieSeni, ktoré spravuji odborni-
ci zo spolocnosti UniCredit alebo starostlivo
vybrani kvalitni partneri vratane Amundi,
Allianz Global Investors, Capital Group, Blac-
kRock, Fidelity, J.P. Morgan, Pictet, PIMCO
a Rockefeller.

« Spolo¢nost UniCredit ma dlhoro¢né odborné
znalosti a skdsenosti s vytvaranim investic-
nych rieSeni, ktoré odrazaji trhové prilezi-
tosti a poziadavky investorov.

« V rdmci naSej kombinacie dlhopisovych,
akciovych a multi-asset fondov sme iden-
tifikovali témy, ktoré investorom poskytujd
vyvazen( ponuku relevantnych investi¢nych
rieSeni v silade s ich individualnymi potre-
bami, toleranciou rizika, pohladom na trh
a investi¢nym horizontom.

UniCredit
« Definicia investi¢nych stratédii

« Dokladné monitorovanie kvality a profilov rizika a vynosu

Spravcovia investicii onemarkets Fund

« Fondy spravuje Structured Invest S.A.? dcérska spolonost v 100 % vlastnictve

spolocnosti UniCredit International Bank (Luxembourg) S.A.

Interna sprava portfolii i Externd sprava portfolif prostrednictvom partnerstva s vybranymi
spolonostou UniCredit* i spravcovskymi spoloénostami vratane:
Allianz Amundi CAPITAL Ly
@ Samuna BlackRock. EJ GROUP" E Fidelity

2 UniCredit

JEMorgan 3 PICTET PIMCO ROCKEFELLER

ASSET MANAGEMENT Asset Management

ASSET MANAGEMENT

'Fondy spravujd subjekty, ktoré sG sG¢astou skupiny UniCredit, teda ZB Invest Ltd., Schoellerbank Invest AG a UniCredit International Bank (Luxembourg) S.A.
2onemarkets Fund je zastre3ujica platforma fondov spolo¢nosti UniCredit, ktord zahfia viaceré podfondy v sGlade s requléciou PKIPCP (podnik kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov).
Je zaloZena ako Société d'investissement a capital variable, Société anonyme (investi¢na spolocnost s premenlivym zakladngm imanim, akciova spolocnost), ktorG spravuje spolocnost Structured Invest S.A.
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Pribeh Uspechu

onemarkets Fund

V roku 2025 oslavuje rodina onemarkets Fund svoje tretie vyrocie.
0d opatrnych zaciatkov v roku 2022 aZ po vyznamny pokrok, ktory
sa podarilo odvtedy dosiahnut, bola jej cesta cestou rastu, ucenia
a neustaleho vyvoja. Chicco Di Stasi, vedici oddelenia investi¢nych
produktov skupiny a veddci predaja a obchodovania s akciami a Gvermi,
sa v rozhovore zamysla nad poslednymi troma rokmi a predstavuje
zaujimavy nahlad na buddce plany a vyzvy.

onemarkets: Ako by ste zhodnotili vykon-
nost platformy onemarkets Fund a Struk-
tdrovanych produktov v roku 2024?

Chicco Di Stasi: Rodina fondov onemar-
kets Fund bola zaloZena v oktobri 2022,
ked sa UniCredit rozhodla vytvorit vlast-
n0 Skalu fondov. Znamenalo to zaciatok

nového pristupu k riadeniu fondov v ram-
ci banky zaloZeného na nasich vlastnych
trhovych nahladoch. Nasim spravcom
aktiv — ¢i uZ internym odbornikom ale-
bo spolupracujicim skisenym externym
partnerom pre fondy — to umoznilo vyvijat
produkty Sité na mieru s vyuZitim svojich
odbornych znalosti.
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Nasa banka sa mdZe pochvalit silngm
timom pribliZne 90 odbornikov v celej
Eurdpe, ktori sa Specializuji na makroe-
konomicky vyskum, alokaciu aktiv, spravu
majetku a spravu fondov. Prostrednic-
tvom ich odbornych znalosti a Gzkej inte-
rakcie s nasimi klientmi vznikajG investic-
né napady, ktoré potom moj produktovy
tim premienia na inovativne rieSenia.

VWsledky prvych dvoch rokov boli na eurdp-
skej Urovni velmi pozitivne. Spustili sme 44
fondov naprie¢ akciovymi, dlhopisovymi
a zmieSanymi katego6riami, ktoré spravujo
aktiva v celkovej vyske priblizne 16 mili-
ard € (k 31. 1. 2025). Znacny Gspech sme
zaznamenali aj s certifikatmi. PokraCovanim
vo vydavani dlhopisov viazanych na akcie
a certifikdtov s ochranou kapitalu sme do-
kazali klientom poskytnit atraktivne vynosy
tym, Ze sme naplno wyuZili vynosovi krivku.

onemarkets: Aké vysledky vas najviac
prekvapili?

Di Stasi: Najviac ma prekvapilo, ako
hladko sme dokazali fungovat ako je-
den sGdrzny tim. Fundujeme ako dobre
namazany stroj a vSetci sa sGstredime
na vysledky. NajdoleZitejSie je, Ze sme
jednou z mala talianskych bank so sku-
tocne medzinarodnym profilom. Projekt
onemarkets Fund nam dal prileZitost
spolupracovat s timami v inych krajinach
a Gspesne sa rozbehol na dsmich trhoch.
Po zavedeni fondov v oktébri 2022 v Ta-
liansku, Nemecku a Rakisku sme expan-
dovali na Slovensko a do Ceska, Madar-
ska, Bulharska, Rumunska a Grécka, kde
sme sa stali partnerom Alpha Bank.

V kaZzdej z tychto krajin aktivne pracuje-
me na rozsirovani platformy a na tom,
aby vsetci klienti mali pristup k vyso-
kokvalitnym produktom v rdmci onemar-
kets Fund.

onemarkets: Aké si vaSe ocakavania na rok
2025?

Di Stasi: S Trumpovym zvolenim sa ma-

kroekonomicka situacia mierne posunula.
Konkrétne ocakavame vacsie zniZenie Gro-

onemarkets Sprievodca fondmi 2025

kovych sadzieb v Eurdpe v porovnani s USA,
najma vo svetle politiky centralnych bank.
V dosledku ocakavanych fiskalnych politik
a ciel tieZ predpokladame vyssiu inflaciu
v USA spolu s potencialne zvySenou vola-
tilitou na dlhopisovych trhoch a v mensej
miere aj na akciovych trhoch.

V roku 2025 je nasim cielom dalej diver-
zifikovat nasu produktovi ponuku a deo-
graficky expandovat najma do Slovinska,
Srbska a Chorvatska. UZ teraz pracujeme
na novych napadoch na produkty, aby
sme zabezpecili, Ze rok 2025 bude rokom
plnym inovativnych riesent.

onemarkets: Aky novy vyvoj moZeme oca-
kavat od platformy onemarkets Fund a aké
potreby zakaznikov sa snaZite riesit?

Di Stasi: Nas ciel na rok 2025 zostava
rovnaky ako v predchadzajicich rokoch:
dosiahnutie najvysSej moZnej Grovne
spokojnosti zakaznikov. Ako to planuje-
me dosiahnut? Intenzivne pracujeme
na zjednoduSeni nasich procesov, ktoré
— kedZe sme celoeurdpska banka — mozZu
byt Casto dost z|oZité. Na zvySenie efektiv-
nosti a spokojnosti zakaznikov sa snazime
tieto procesy zefektivnit.

Budeme pokracovat vo vyvoji nasho
produktového radu a prispGsobovat ho
na zaklade nasej siete a zakaznickych seg-
mentov, pricom budeme pondkat Speci-
fické rieSenia pre sGkromnych investorov,
spravcov majetku a podniky. Okrem toho
vyvijame nové fondy zaloZené na kvanti-
tativnych stratégiach, ¢o je oblast, ktora
v sG¢asnosti v nasej ponuke chyba. Okrem
toho rozSirime produktové portfolio
o0 Stvrtd tranZu fondov. To nielenZe prine-
sie nové produktové rieSenia, ale zaroven
to podpori spolupracu s novymi spravcami
aktiv, aby sme mohli predstavit inovativne
stratégie a vytvorit pridand hodnotu pre
nasich zakaznikov. Skimame tieZ spdso-
by, ako systematicky integrovat alterna-
tivne investicie do nasej ponuky, o umoz-
ni vacsiu diverzifikaciu portfolii nasich
klientow.

Chicco Di Stasi
veddci skupiny pre investicie a produktové riesenia
a veddci predaja a obchodovania s akciami a Gvermi

V neposlednom rade sme odhodlani ne-
ustale zlepSovat svoje sluzby a produkty,
aby sme UspeSne podporovali nasich za-
kaznikov. Ako povedal Winston Churchill:
»KlG¢om k odomknutiu nasho potencialu
je nepretrzité Gsilie — nie sila alebo inte-
ligencia.”

onemarkets: Pan Di Stasi, dakujeme vam
za rozhovor a prajeme vam vela Uspechov
s onemarkets Fund!

Precitajte si dolezité informacie a vylice-
nie zodpovednosti na strane 63.
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Aké trendy a vyvoj

budd ovplyviiovat financné trhy
v najblizSich mesiacoch a aké dosahy moZno ocakavat?
Tim investi¢nej stratégie skupiny UniCredit analyzoval hlavné
tézy na rok 2025 vo svojom podrobnom ro€nom vyhlade Kompas

Kompas
2025

”

VWnatky z publikacie Kompas 2025,
ro¢ného vyhladu investi¢nej stratédie
skupiny UniCredit.

Vyhlad na tento rok >>

2025. Na zaklade toho sme vybrali Styri mozné fondy, ktoré

9o v

0drazajl niektoré z najpravdepodobnejsich kldcovych trendov.

Z dlhodobejsieho hladiska bude vyhlad USA ovplyviovat politika
Donalda Trumpa. Experti spolocnosti UniCredit predpokladajd,
Ze zvySenie HDP — spGsobené najma znizenim dani a redulacie
— vykompenzuje nedativne Gcinky vysSich ciel a prisnejSej
imigracnej politiky vratane ocakavanej deportacie niektorych
neopravnenych pristahovalcov. O¢akava sa, Ze v blizkej budicnosti
si americka ekonomika udrZi solidnu dynamiku. Donald Trump
pravdepodobne splni len c¢ast svojich predvolebnych slubov
tykajdcich sa ciel a masovych deportacii. Ak vsak svoju agendu
naplno presadi, rizika pre rast HDP bud( vychylené smerom nadol.

Eurozdna naproti tomu pravdepodobne zostane uviaznuta
v prostredi s nizkym rastom, pricom bude nadalej vyrazne
zaostavat za USA v hospodarskej aktivite, ¢iastocne v ddsledku
Trumpovej politiky. Ocakava sa, Ze HDP eurozony bude v roku
2025 rast len mierne nad Groviiou minulého roka. Nemecko,
FrancGzsko a Taliansko by mali rast o nie¢o pomalSim tempom
neZ eurozona ako celok. V roku 2026 sa ocCakava, Ze oZivenie
naberie na sile, pricom aktivita v eurozone bude rast tempom,
ktoré bude v zasade zodpovedat jej potencialu.

Velky rozdiel v raste medzi USA a eurozénou
rocny rast HDP (v %)

¢ Progndza

R

2011 2014 2017 2020 2023 2026

M Eurozona H USA

Sledované obdobie: 2011 —2026.
Zdroj: Eurostat, tim pre investi¢nd stratégiu skupiny UniCredit.
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Hordcou témou zostava inflacia

VysSie cla, prisnejsia migracia a rast mierne nad trendom
pravdepodobne vyvolaji tlak na rast spotrebitelskych cien.
Inflacia by tak v tomto roku mohla prekrocit cielovi hodnotu 2 %.

KedZe bude trvat niekolko mesiacov, kym sa oznamia a zavedi
Trumpove politiky (a ich G¢inky sa prefiltruji cez ekonomiku),
verime, Ze Fed bude v prvej polovici roka 2025 pokracovat
Vv ZniZovani sadzieb, aj ked' pomalsim tempom, a to 0 25 bazickych
bodov za Stvrtrok. V druhej polovici roka 2025 Fed pravdepodobne
vstlpi do vyckavacej fazy, pretoZe inflacné vyhliadky nad cielovou
Groviou a rast mierne nad trendom by si vyZadovali vySSie
Grokoveé sadzby ako v opacnom pripade.

\/ eurozone je pokles inflacie stale na dobrej ceste a ocakava sa,
Ze celkova inflacia sa v priebehu roka 2025 dostane na ciel ECB vo
vySke 2 % alebo klesne mierne niZSie. Podla predpovedi timu pre
investi¢n( stratédiu skupiny budd ceny sluZieb hlavngm faktorom
zaverecnej fazy zmiernovania jadrovej inflacie, kedZe rast miezd sa
v budicom roku vyraznejsie zmierni. Vo vseobecnosti majd firmy
v eurozone slabsi vplyv na cenotvorbu a s nitené absorbovat
vacdsiu ¢ast mzdovych nakladov v ramci ziskovych marzi.

Vzhladom na rastice rizikd pre zamestnanost a rychle tempo
zniZovania inflacie je pravdepodobné, Ze ECB coskoro upusti
od restriktivnej menovej politiky. Ked depozitna sadzba dosiahne
2,5 % — UGroven, ktorG vacsina Rady guvernérov povaZzuje
za vSeobecne neutrdlnu — tempo zniZovania sadzieb by sa
mohlo spomalit a ECB by sa mohla vratit k Stvrtrocnému cyklu
uvoliovania. Experti UniCredit predpokladaji, Ze depozitna
sadzba do decembra dosiahne 1,75 %.

Je pravdepodobna bublina AI?

Jednou z potencialnych prekaZok pre rast zisku pohanany umelou
inteligenciou (artificial intelligence — Al) je rastdci dopyt po uzZ
beztak obmedzenych zdrojoch, ako sG Cipy, enerdie, elektrina
a kvalifikovani vyvojari. NavySe, akceptacia spoloc¢nostou by
mohla spomalit expanziu technoldgii Al, najma pre obavy z ich
potencialneho vplyvu na pracovné miesta. V poslednych mesiacoch
okrem toho narastli obavy, Ze vydavky na investicie do Al by mohli
presiahnut navratnost pre vyvojarov modelov Al aj ich pouZivatelov,
¢im by sa obmedzil dlhodoby potencial akcii sGvisiacich s Al.
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Tim pre investi¢n( stratégiu skupiny vSak povaZuje tieto obavy
za prevazne neopodstatnené. Dopyt po produktoch generativnej
Al zostava silny a ocakava sa, Ze velké americké technologické
spolocnosti z toho budi profitovat najviac, kedZe podniky Coraz
viac presGvaji Glohy do cloudu. Odbornici spolocnosti UniCredit
sa domnievajd, Ze Al je transformacna technoldgia so Sirokym
vyuzitim, ktora je schopna vyrazne urychlit toky prijmov pre spo-
lo¢nosti posobiace v tomto sektore. Al predovsetkym zvysi efek-
tivitu automatizaciou Gloh a zvySenim produktivity pracovnikov
vykonavajlcich tieto Glohy. To ma zasa potencial zvysit obchod-
nG ziskovost, ¢im sa v nasledujicom desatroci vytvori dodatocna
dynamika pre Sirsi akciovy trh.

Pokracujici rast v strednej a vychodnej Eurdpe

Prekazky pre globalny obchod v ddsledku ciel pravdepodobne
budd mat tlmiaci vplyv na dopyt po exporte zo strednej a vy-
chodnej Eurépy (SVE) vzhladom na hlbokd integraciu regionu
do vyrobnych dodavatelskych retazcov eurozony. V dosledku
toho bude Cisty export v roku 2025 pravdepodobne nadalej timit
rast. OCakava sa, Ze primarnou hybnou silou rastu zostane sik-
romna spotreba, hoci jej prispevok sa moZe oslabit v dosledku
pomalsieho rastu realnych miezd a zniZenej fiskalnej podpory
pre domacnosti, kedZe vlady uskutoCnuji fiskalnu konsolidaciu.
Menova politika sa bude nadalej uvoliovat, ¢im podpori domaci
dopyt. Volebné cykly vsak naznacuji rozdiely medzi krajinami.
Krajiny s bliZiacimi sa volbami — Polsko a Cesko v roku 2025
a Madarsko v roku 2026 — bud( nachylnejSie na rizika slabsej
fiskalnej discipliny, ¢im sa potencialne z(Zi priestor na znizo-
vanie Grokovych sadzieb centralnymi bankami. Naopak, krajiny
ako Rumunsko, Slovensko a Turecko mo6zZu pristUpit k vyraznej-
Siemu fiskalnemu sprisneniu. Ocakava sa, Ze investicie vyraznej-
Sie prispej0 k rastu, najma ak sa verejné investicie zrychlia so
zvysenym vyplacanim prostriedkov z Mechanizmu na podporu
obnovy a odolnosti a z beZnych fondov EU na roky 2021 — 2027.
V dbsledku toho by sa rast HDP krajin SVE, ktoré sG ¢lenmi EC,
mohol v roku 2025 zrychlit na 2,7% z 2,0 % v roku 2024, zatial
¢o v Turecku sa tento rok méZe rast spomalit z 3,0% na 2,7 %.

Y/ Fund
L% in focus

onemarkets Balanced Eastern Europe Fund

onemarkets Balanced Eastern Europe Fund je multi-asset fond vytvoreny
na dosahovanie vynosov a kapitalového rastu v dlhodobom horizonte
investovanim do dlhovych cennych papierov a poprednych, financne silnych
spolocnosti z krajin vijchodnej Eurdpy. Fond sa zameriava na najkvalitnejsie
spolocnosti v regidne, ktoré si lidrami na trhu vo svojich sektoroch.

Stratédia fondu

» Fond vyuZiva pristup zhora nadol, pricom zhromazduje makroeko-
nomické Gdaje z jednotlivych krajin na posidenie investicnych rizik
a prileZitosti.

« Alokaciu aktiv ovplyviiujG Grokové sadzby, inflacia a prognozy rastu.

« Segment akcif sa zameriava na dobre riadené spolocnosti so silnou
trhovou poziciou v regione.

>> Viac o tomto fonde najdete na strane 38.
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Dlhotrvajici pokles Cistého exportu by vsak mohol ovplyvnit do-
maci dopyt v regidéne SVE prostrednictvom podmienok na trhu
prace a spotrebitelského sentimentu.

Ocakava sa, Ze pokles inflacie bude v roku 2025 pokracovat po pre-
stavke v poslednom Stvrtroku 2024. Pomalsi rast miezd a priaznivy
vyvoj importovanej inflacie podporia klesajicu trajektériu. Fiskalne
opatrenia — napriklad zrusenie cenovych stropov a zvySovanie dani
— vSak pravdepodobne vyvind tlak na rast administrativnych cien.
Vyssie vynosy v USA by zasa mohli oslabit meny, ¢o by potencialne
obmedzilo priestor na menovopolitické uvolnenie.

Akcie zostavajo atraktivne

Co to vietko znamena pre akcie? Po potiatotnom spomaleni
rastu sa koncom roka 2025 ocakava zlepSenie globalneho
hospodarskeho vyhladu, ¢o bude mat pozitivny vplyv na podnikové
zisky aj akciové trhy. NavySe, makroekonomické prostredie by
malo v nasledujdcich Stvrtrokoch nadalej podporovat rizikovejSie
aktiva. S klesajicimi inflacnymi rizikami sG hlavné centralne
banky schopné uvolnit menovl politiku v kontexte mierneho
globalneho hospodarskeho rastu. Silnejsi rast ziskov vytvara
priaznivé podmienky pre atraktivne vynosy globalnych akcii.

y/ Fund
LY in focus

onemarkets BlackRock Global Equity Dynamic
Opportunities Fund

Tento diverzifikovany, aktivne riadeny fond sa snazi dosiahnut dlho-
dobo lepsiu vykonnost ako dlobalne akciové trhy prostrednictvom
makroanalyzy, vyskumu ekonomickych fundamentov a dorazu na ur-
Cité investicné témy.

Stratédia fondu

» Fond je globalne diverzifikované akciové portfélio, ktoré je rozlo-
Zené medzi rozne regiony, krajiny, sektory a meny.

» Vacsina akcii v portfoliu je investovana do stabilnych a udrzatel-
nych obchodnych modelov.

« Zvy3na Cast je zamerana na investicie do konkrétnych tém.

>> Viac o tomto fonde najdete na strane 22.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025



Podla timu pre investi¢n( stratégiu skupiny ma americky akciovy
trh na zacCiatku roka z dlobalneho hladiska najsilnejsie zaklady.
Ocakava sa, Ze americka ekonomika zaznamena makké pristatie,
pricom rast sa v roku 2026 zrychli, zatial ¢o oZivenie v Eurpe
bude pravdepodobne aj nadalej postupné. V Cine sa naproti tomu
ocakava, Ze ekonomicky vyhlad sa bude dalej zhorSovat a japonsky
HDP ma rast len mierne. V dosledku toho by ziskové marZe v USA
mali zostat z globalneho hladiska najvyssie, aj ked o nieco nizsie
ako v predchadzajicom roku. Rozdiely v raste podnikovych ziskov
medzi USA a Eurdpou pozorované minuly rok budd pravdepodobne
pretrvavat aj v roku 2025. Ocakava sa, Ze dodatocné fiskalne
stimuly, zniZenie dani a derequlacia — podporované republikanskou

.....

KedZe hospodarsky rast sa v roku 2025 zrychluje, cyklické sektory
budi pravdepodobne Ziadanejsie, vdaka comu budd spolocnosti
s malou a so strednou trhovou kapitalizaciou Coraz atraktivnejsie
v porovnani so spolo¢nostami s vysokou kapitalizaciou.
V relativnom vyjadreni by tento posun mohol zmiernit dynamiku
technologickych akcii, ktorych silny rast ziskov sa uZ odraza vo
vysokych oceneniach akcif. Napriek tomu ma technologicky sektor
—najma vdaka pokroku v umelej inteligencii — dobrd poziciu na to,
aby zostal vyznamnou a nezavislou hybnou silou rastu.

Y/ Fund
L% in focus

onemarkets J.P. Morgan US Equities Fund

onemarkets J.P. Morgan US Equities Fund ponUka investorom Siroko
diverzifikovand, aktivne riaden( a dlhodob( investi¢n( prileZitost
na americkom akciovom trhu.

Stratédia fondu

« Tim americkych analytikov uplatriuje pri vybere akcii pristup zdo-
la nahor. To zahifia prognézu dlhodobych ziskov, periaznych tokov
a rastu prijmov na zaklade minulych trendov a nasledne porovna-
nie prognoz s aktualnou cenou akcii prislusnych spolocnosti.

« Okrem fundamentalneho hodnotenia zohravaji Glohu pri vybere
spolocnosti aj environmentalne a socialne faktory. Fond si vybera
najvykonnejsie investicie v prislusnej kategorii.

« PonUka investicné prileZitosti v poprednych a vysoko inovativnych
spolo¢nostiach v réznych odvetviach.

>> Viac o tomto fonde najdete na strane 28.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025

Diverzifikujte dlhopismi

Globalne vynosy dlhopisov nadalej dosahuji atraktivne Grovne. Pod-
poru by mali poskytnGt zniZzené inflacné rizika a vyhliadky na dalSie
zniZovanie sadzieb zo strany hlavnych zapadnych centralnych bank.
Okrem toho je pravdepodobné, Ze ak bude spomalenie hospodarstva
USA prudSie neZ sa ocakavalo, alebo ak napétie na trhoch stdpne,
zabezpeCovaci charakter americkych Statnych dlhopisov bude pod-
porovat dopyt. Ak sa vsak v USA zvySia rizika financovania a/alebo
inflacie, mohlo by to ovplyvnit dlhopisy s dlh3ou splatnostou.

Zaroven pribGdaji naznaky, Ze vysokokvalitné dlhopisy s pevnym
vynosom opat ziskali svoju diverzifikatnd vyhodu oproti akciam.
Korelacie medzi dlhopismi a akciami by mohli dalej klesat, ak trhy
presund svoju pozornost z inflacie na hospodarsky rast. Tento vysle-
dok v3ak nie je zaruceny. Korelacie by sa tieZ mohli opat zvysit, co
znamena, Ze akcie a dlhopisy by sa pohybovali rovnakym smerom.

Y/ Fund
L% in focus

onemarkets Global Multibrand Selection Fund

onemarkets Global Multibrand Selection Fund je fond fondov. Namiesto
priameho investovania do akcil a dlhopisov prideluje kapital akciovym
a dlhopisovym fondom obchodovanym na burze (exchande-traded fund
— ETF). ETF poskytujd nakladovo efektivny spdsab, ako ziskat expoziciu
voCi Specifickym sektorom, regionom alebo investicnym stratédiam,
a zaroven umoznuji jednoduché obchodovanie na burzach.

Stratégia fondu

« Manazment fondu kombinuje viaceré investicné styly vratane hod-
notového, rastového, orientovaného na spolocnosti s vysokou trho-
vou kapitalizaciou, zdola nahor, zhora nadol, kvantitativneho a pa-
sivneho pristupu.

« Akciovy podiel nepresiahne 70 % celkovych investicii, pricom zo-
stavajlcu alokaciu tvoria predovsetkym cenné papiere s pevnym
vynosom a nastroje pefiazného trhu.

« ManaZzment fondu sleduje dlhodoby investicny haorizont s mini-
malnym obmienanim aktiv v portfoliu.

>> Viac o tomto fonde najdete na strane 42.

Pozrite si d6lezité informacie a vyliCenie zodpovednosti na strane
63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 aZz 59.
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\Vyznam
alokacie aktiv




Vo svete, kde s0 financné trhy Coraz zloZitejSie
a nepredvidatelnejsie, celia investori zasadnej
otazke: Ako moéZu najlepSie Struktirovat svoje
aktiva, aby minimalizovali riziko a maximalizovali
potencialne vynosy? Odpovedou je zakladny princip
investovania: alokacia aktiv.

Alokacia aktiv je zakladom zdravej investiCnej stratégie,
pretoZe moZe byt rozhodujica pre dlhodoby Gspech portfélia.
Cielom je vytvorit vyvazeny mix, ktory je v sGlade s finanénymi
cielmi investora a osobnou ochotou riskovat. To sa dosahuje
rozdelenim kapitalu medzi r6zne triedy aktiv, ako sU akcie,
dlhopisy, nehnutelnosti, komodity a hotovost.

RozliSuje sa medzi strategickou a taktickou alokaciou aktiv.
Strategicka alokacia aktiv stanovuje dlhodobé cielové vahy tried
aktiv v rdmci portfolia. Tieto vahy zostavaji v priebehu ¢asu
konstantné bez ohladu na kratkodobé vykyvy na trhu. Stanovuji
sa na zaklade tolerancie investora k riziku a historickych Gdajov
o vynosoch, volatilite a korelacii réznych tried aktiv.

Na druhej strane, takticka alokacia aktiv uplatriuje kratkodobejsi
pristup. UmoZnuje investorom vyuZit aktualne trhoveé prileZitosti
alebo zmiernit rizikd docasnou Gpravou vah konkrétnych tried
aktiv. Napriklad na rastGcom trhu sa mozZe podiel akcii zvysit
na dosiahnutie vyssich vynosov, kym v neistych ¢asoch sa mozZe
znizit v prospech dlhopisov. Na rozdiel od strategickej alokacie,
pri ktorej sa investori Casto dokdZu rozhodovat nezavisle,
taktickd alokacia je zloZitejSia a vhodnejSia pre aktivne
riadenie, ktoré sa rychlo prispdsobuje zmenam na trhu. Ochota

podstupovat riziko v3ak zostava klacovym faktorom.

Uloha a ciele alokacie aktiv

Kazda trieda aktiv ma svoj vlastny profil rizika a vynosu,
ako aj vlastni korelaciu s ingmi triedami aktiv. To vedie

k nasledujicim klGCovym Gloham a cielom alokacie aktiv:

1. ZniZenie rizika prostrednictvom diverzifikacie
Siroka diverzifikacia pomaha minimalizovat riziko
straty, kedZe slabé stranky jednej triedy aktiv mozZu
byt kompenzované silnymi strankami inej.

2. Vacsia stabilita v turbulentnych ¢asoch
Dobre vyvazené portfélio poskytuje najlepsiu ochranu
pred prudkymi stratami a malo by poskytovat
stabilnejSiu vykonnost aj na volatilnych trhoch.

3. Optimalizacia vynosového potencialu
Starostlivo navrhnuta alokacia aktiv zaistuje
najefektivnejsie vyuZitie kapitalu a maximalizaciu
prileZitosti v réznych trhovych podmienkach.

4. Vyhnutie sa emocionalnym chybam
Strategicka alokacia aktiv pomaha investorom
udrZiavat disciplinu a vyhybat sa impulzivnym
rozhodnutiam, ¢im podporuje konzistentn( dlhodobd
investicng stratégiu.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025

Najdite spravnu rovnovahu

Uspegna alokacia aktiv si vyZaduje jasnd Struktiru a postupnost
jednotlivych krokov. Po zvaZeni svojich finanénych cielov a osobného
rizikového profilu si mdZete zostavit portfolio prispsobené svojim
potrebam.

Financné ciele urcujo, kolko pefazi v danom case potrebujete.
MézZe ist o planovanie svadby, zaplatenie vysokoskolského vzde-
lania vasich deti alebo financovanie vlastného dochodku. Jasné
definovanie tychto cielov v kombinacii s realistickym investi¢nym
horizontom poskytuje zaklad pre vyvazend stratégiu.

DéleZity je aj osobny rizikovy profil. Investori by sa mali dokladne
zamysliet a zvaZit: Aky stabilny je mdgj prijem a ako velmi
som zavisly od kratkodobej likvidity? Ako by som reagdoval
emocionalne a finan¢ne na nahly pokles trhu? Som ochotny
akceptovat kratkodobé straty, aby som mohol profitovat z vy3sich
dlhodobych vynosov? Odpovede na tieto otdzky vam pomdzu
ur€it najlepSiu investicnG stratégiu. Konzervativni investori
mo6Zu uprednostiiovat investicie zamerané na bezpecnost, ako
sU dlhopisy alebo fondy pefiazného trhu. Ti, ktori majd vyssiu

.....

aktiv orientovanych na rast, ako sG akcie.

UdrZujte svoje portfélio flexibilné a vyvazené

Po definovani nie je alokacia aktiv nemenna. Mala by sa pravidelne
kontrolovat a podla potreby upravovat. 0sobné okolnosti a podmienky
na trhu sa casom menia, o moZe znamenat, Ze pévodna stratédia uz
nie je optimalna pre si¢asné ciele a toleranciu rizika.

Dynamika trhu tieZ ovplyviuje vahy portfélia. Pohyby cien mozu
sposobit, Ze jednotlivé triedy aktiv budd v porovnani s pévodnym
planom nadmerne alebo nedostatocne zastOpené. V takychto
pripadoch je doleZité pravidelne kontrolovat a prehodnocovat
portfolio. To zahfia vyberanie ziskov z nadvazenych tried aktiv
a reinvestovanie v podvazenych oblastiach. Tym sa zabezped],
Ze portfélio zostane v sGlade s osobnymi cielmi a zachova sa
pdvodny profil rizika a vynosu.
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20
22

24
26
28
30

Akciove fondy

Jednoduchy pristup k rastovému
potencidlu medzinarodnych spoloc¢nosti —
diverzifikovany a profesionalne riadeny.

onemarkets Allianz Global Equity Future
Champions Fund

onemarkets Amundi Climate Focus Equity Fund

onemarkets BlackRock Global Equity Dynamic
Opportunities Fund

onemarkets Fidelity World Equity Income Fund
onemarkets J.P. Mordan Emerging Countries Fund
onemarkets J.P. Mordan US Equities Fund

onemarkets Rockefeller Global Innovation
Equity Fund
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onemarkets Allianz Global Equity Future

Champions Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manaZzmentu portfolia

Jennifer Nerlich, CFA, CESGA
Portfolio ManaZérka pre systematické
investicie do akcii' v Allianz Global Investors

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

Globéalne akcie pocas celého roka 2024 rastli. Mnohé trhy dosiahli
nové maxima, kedZe hroziaca recesia v USA sa nedostavila a vacsina
hlavnych centralnych bank zacala zniZovat Grokové sadzby. Nalada
investorov, najmavo vztahu kamerickym akciam, sa eSte viac zlepsila,
ked v novembrovych volbach zvitazili republikani. Na sektorovej
Grovni vzrastli spolocnosti zaoberajice sa umelou inteligenciou
v sektoroch komunikacnych sluZieb a informacnych technoldgii,
pricom prekonali aj akcie z odvetvia cyklického spotrebného tovaru
afinancnych akcii. Naopak, materialy a zdravotnictvo boli najslabsimi
sektormi v indexe MSCI World.

Zdrazovanie sa zmiernilo a celkova inflacia klesla spat k oficialnym
cielom. Kanada sa stala prvou krajinou G7, ktora zniZila Grokové
sadzby, pricom Eurépska centralna banka ju v joni rychlo
nasledovala. Kym Fed cCakal do septembra, potom prekvapil
trhy zniZenim o 50 bazickych bodov vzhladom na rastice obavy
0 zdravie amerického trhu prace. Nasledovali dve zniZenia o 25
bazickych bodov v novembri a decembri. Na svojom poslednom
zasadnutiv tomto roku Fed varoval, Ze v roku 2025 spomali tempo
zniZovania sadzieb. Bank of Japan naproti tomu isla proti trendu
zniZovania sadzieb, ked napokon ukoncila politiku zapornych
Urokovych sadzieb.

Americky dolar sa v prvej polovici roka zhodnocoval, kedZe domaca
ekonomika nadalej vykazovala odolnost voci vyssim Grokovym
sadzbam. Ked'sa v lete mnofZili obavy z recesie, dolar sa oslabil, no
neskor sa opat posilnil, kedZe tieto obavy sa ukazali ako prehnané.
Vitazstvo Donalda Trumpa a agresivnejSi postoj Fedu na jeho
poslednom zasadnuti v roku poskytli dalSiu podporu, pricom
Dollar Index, ukazovatel sily dolara voci hlavngm obchodnym
partnerom, dosiahol dvojrocné maximum. Kym japonsky jen sa
oslabil voci dolaru, voci euru sa zhodnotil, ¢o odraZza ocakavany
rozdielny vyvoj drokovych sadzieb v tychto ekonomikach.

Navrat Donalda Trumpa do Bieleho domu bude pravdepodabne
zlomovym bodom pre americkd ekonomiku aj pre financné trhy.
Dodatocné fiskalne stimuly a derequlacia by mali podporit rast
v USA a rizikovejSie aktiva aspon v kratkodobom horizonte. Zaroven
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onemarkets Fund v spolupraci s:

Allianz ()

Global Investors

sa zda, Ze regionalne rozdiely z hladiska rastu, inflacie a trendov
Grokovych sadzieb sa budl zvacSovat. Americké akcie by mali zostat
atraktivne vdaka ,Trumpovmu efektu®, ale dobre si uvedomujeme,
Ze ich ocenenia sU v historickom porovnani vysoké. Na rozdiel
od toho sa eurdpske ocenenia akcif javia ako priaznivé a Eurdpska
Grokovych sadzieb ako Fed, pretoZe rast v eurozone pravdepodobne
zostane nizky. Celkovo zostavame optimisticki, pokial ide
0 investicie do akcii, ale ocakavame, Ze volatilita sa zvysi, najma
ked sa Gcastnici trhu dozvedia viac o potencialnom vplyve novych
politik USA — predovsetkym v oblasti midracie a ciel — na inflaciu
a dglobalne dodavatelské retazce. Dynamické trhové prostredie,
vyrazné regionalne rozdiely a pretrvavajica geopoliticka neistota si
pravdepodobne vyZiadajd aktivny pristup k riadeniu portfolia.

Pohlad na portfalio

Fond kladie déraz na investicie do spolonosti, ktoré vynikajo
v kritériach udrZatelnosti a zaroverl vykazuji silné financné
ukazovatele a kvalitativne charakteristiky. Témy udrZatelnosti,
ktoré ovplyviiuji vyber akcii, s0 zosGladené s buddcimi trendmi
nacrtnutymi v cieloch trvalo udrZatelného rozvoja OSN. Tieto
ciele nielenZe riesia naliehavé socidlne a environmentalne vyzvy,
ale podporuji aj priemyselné inovacie, pokrocilé technoldgie
a odolng infraStruktdru. Skombinovanim tychto perspektivnych tém
s prisnym procesom skriningu kvalitativnych ukazovatelov — ako
s( stabilné sivahy, opatrenia na zvysenie efektivnosti a atraktivne
ziskové marze — a s priaznivymi oceneniami si fond buduje portfélio
100 akcii s potencidlom poskytovat atraktivne dlhodobé vynosy.
Tento pristup, ktory sa zameriava skor na individualny vyber akcii
neZ na sledovanie indexu, vytvara dobre diverzifikované portfolio
naprie¢ regionmi a odvetviami, pricom hlavné investicie s0
v sektoroch IT, priemyslu a zdravotnictva. Portfélio ma vyznamnui
alokaciu najma do spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou.
Hoci portfélio v roku 2024 zahfialo aj technologickych gidantov
ako Microsoft a Nvidia, ich vahy zostavaji obmedzené, aby bolo
mozné profitovat z rastového potencialu spolo¢nosti so strednou
kapitalizaciou, najma pri rozSirovani trhovych prileZitosti.

V ramci nedavnych Gprav portfolia sme obnovili poziciu
v spolocnosti Schneider Electric, ktord je globalnym lidrom
v oblasti enerdeticktho manazmentu a automatizacie.
Spolocnost Schneider Electric podporuje udrzatelnost a efektivitu
poskytovanim inovativnych odpovedi na kriticky ddlezité
problémy, ako s0 zmena klimy, enerdeticka transformacia
a digitalna transformacia. Okrem toho sme znizZili podiel
v spolocnosti Insulet po jej silnej vykonnosti v poslednych
Stvrtrokoch. Insulet sa Specializuje na pokrocild liecbu cukrovky
prostrednictvom inovativnych systémov na podavanie inzulinu,
¢im pomaha pacientom zvladat toto chronické ochorenie

Pozrite si doleZité informacie a vylGenie zodpovednosti na strane
63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 az 59.
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onemarkets Fund v spolupraci s: Akciové fondy

Allianz ()

Global Investors

0 fonde: ZloZenie podla sektorov (podla podielu)
onemarkets Allianz Global Equity Future Champions Fund

Technoldgie 26,1 %
Tato aktivna akciova stratégia realizuje Siroko diverzifikované investicie Zdravotnictvo 19,3%
do pr[bliine . 100 Nspoloénostf, kt?ré pat.r—ia. medfi ’najudriatel‘nejéie. EREREE 18,0%
v gl?balnonj |n\{est|c.nom spel(t[e. \Viyber akcn’Je zaloze?y n§ komple)fn‘e} e 17.8%
analyze udrzatelnosti a finan¢nych ukazovatelov. Spolocnosti sa vyluCujd o )
z dovodu kontroverznych obchodnych aktivit, poruSovania uznavanych Necyklicky spotrebn{ tovar 6.7%
medzinarodnych Standardov alebo vyrazne Skodlivych firemnych aktivit. Lidri Materialy 48%
v oblasti udrzatelnosti vo svojich prislusnych sektoroch sa vyberaji na zaklade Verejné sluzby 4,0%
ich profilu udrZatelnosti, nizkej uhlikovej stopy, minimalneho obratu Cyklicky spotrebny tovar 1,0%
z udrZatelnych produktov a sluZieb a pozitivnych financnych kritérii. Cielom Nehnutelnosti 08%
je generovat atraktivne vynosy pre investorov G¢astou na prileZitostiach, ktoré e 0.7%

ponukajd ,buddci Sampioni*.

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

Udaje o fonde

Wt deoggiond TOP 10 pozicii (podla podielu)

Investi¢ny manazér Allianz Global Investors GmbH

" ena P e Log|te e 14 )

....................................................................................................... . LACorp14%
Claos Corp ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 14 5
v |sa |nc ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 13 %
6 U alcomm | nc ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 13 %
.A g|lentTechn 0[09 |es |nc ..................................................... 13 %
MettlerToled 0 |nte mauo nal | nc ........................................... 13 %
Son\/GroupCorp .............................................................. 13 5

Vykonnost v EUR Appl|edMater|als|nc ........................................................ 13 %

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZloZenie podla krajin (podla podielu)
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[ ] kets Allianz Global Equity Future Champions Fund M aneos 1
onemarkets Allianz Global Equity Future Champions Fun

quity P Japonsko 6,3%
) _ . S ) S Svajtiarsko 5,5%

Zobrazené obdobie: 5. 7. 2023 a7 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie sU spolahlivim )
ukazovatelom budiceho vjvoja. Vigkonnost vratane vsetkych poplatkov Octovanych fondom je Holandsko 49%
v sGlade s metédou BVI (met6da, ktord vyvinula spolocnost BVI Bundesverband Investment und FrancOzsko 3,5%
Asset Management eV. na wpoCet vkonnosti investicnych fondov. Zohladriuji sa vsetky naklady freko 329

na Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky. . ' )
DalSie informéacie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie s zohtadnené. Australia 2.4%
Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025. Spojené kralovstvo 0,9%
Spanielsko 0,9%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets Amundi Climate Focus

Equity Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manaZzmentu portfolia

Piergaetano laccarino,
CFA veddci pre akciové riesenia
a hlavny Portfélio ManaZér Amundi

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

Rok 2024 bol pre akciové trhy pozitivny, pricom index MSCI World
si v dolarovom vyjadreni prilepsSil o viac ako 18,7 %. Vynosy
akcii v uplynulom roku podporilo zniZovanie Grokovych sadzieb
v USA aj v Eurépe, kedZe inflacia sa zmierfovala, ako aj lepSie
nezZ oCakavané makroekonomické (daje, téma umelej inteligencie
a najnoviie stimula&né opatrenia oznamené v Cine.

Pokial ide o vyvoj v Eurdpe, poslednému Stvrtroku dominovali
volby v USA. Na jednej strane by kombinacia niZSich dani pre
korporacie a zniZenej requlacie mala byt pozitivna pre spolo¢nosti
s vyznamnymi prevadzkami v USA. Cla a vladne politiky, ktoré
sa na prvy pohlad javia ako dost inflacné, vsak vyvolali medzi
investormi obavy. Jednym z klG¢ovych tahdrov trhu v roku 2024
bol narativ o zniZovani Grokovych sadzieb. V nadchadzajicich
mesiacoch sa vSak vSetka pozornost bude sistredovat na (daje
o inflacii, pretoZe akékolvek zvySenie by mohlo narusit tento
uvolneny postoj centralnych bank.

Odhliadnuc od makroekonomiky, posledné obdobie zverejiiovania
vysledkov za treti Stvrtrok bolo pomerne povzbudivé. Celkovo sme
boli svedkami toho, Ze financny sektor a sektor zdravotnictva
dosiahli dobré vysledky. Negativnou strankou je, Ze niektoré
cyklickejSie oblasti zaostavali, napriklad cyklicky spotrebny tovar
a urcité segmenty priemyslu.

Napriek mensiemu poklesu v decembri bol rok 2024 pre akciové trhy
opat velmi pozitivny. Pokial ide o budici vyvoj, investori budd pozorne
sledovat prvé dni po nastupe Donalda Trumpa do prezidentského
Gradu, aby zistili, aky bude skutocny vplyv vyraznejsie protekcionistickej

politiky na dynamiku globalneho rastu — najma v Eurépe. Aj ked

zostavame optimisticki, verime, Ze aktivna sprava bude zohravat
vacsiu dlohu v celkowych vynosoch, kedZe sa ocakava, Ze vSeobecné
pohyby na trhoch budi v kratkodobom horizonte volatilné. Ako vZdy
sa budeme zameriavat na prileZitosti na dosiahnutie nadpriemernych
vynosov na Grovni jednotlivych akcii, pricom sa budeme snazit pridavat
kvalitné podniky s rozumnymi oceneniami.

20

onemarkets Fund v spolupraci s:

Amundi

Investment Solutions

Pohlad na portfélio

Vykonnost portfélia pocas posledného Stvrtroka 2024 zaostala
za benchmarkom, ktorym je index MSCI World Climate Paris
Aligned. Na sektorovej Grovni zaznamenalo portfélio pozitivne
prispevky zo strany nehnutelnosti a materialov. Naopak, cyklicky
spotrebny tovar a informacné technolégie mali negativny vplyv.

Na Grovni jednotlivych akcii mali najpozitivnejsi vplyv na vykonnost
spolocnosti Broadcom Inc., J.PMorgan Chase & Co. a Sony Group Corp.
Spolocnost Broadcom Inc. zverejnila dobré wsledky za posledny kvartal
a predstavila velmi optimistické progndzy pre svoje strednodobé
prileZitosti v sektore zakazkowych Cipov, Co viedlo k vyraznému
narastu ceny jej akcii v priebehu tohto Stvrtroka. Akcie J.PMordan
Chase & Co. stdpli po zverejneni silnych vysledkov spolocnosti za treti
Sturtrok a zaznamenali pozitivnu dynamiku v sGlade s americkymi
bankami, kedZe investori ocakavaji pocas novej administrativy vysSsi
ekonomicky rast a mensiu requlaciu. Spolocnost Sony Group Corp.
pokracovala v pozitivnom trende aj na konci roka po novembrovom
zverejneni solidnych priebeznych vysledkov.

Naopak, hlavnymi faktormi, ktoré zniZili vykonnost, boli
neinvestovanie do velkych spolocnosti ako Tesla Inc., Apple Inc.
a Amazon.com Inc. Ich akcie na konci roka napriek slabsiemu
trhu vzrastli. Stratégia zaznamenala aj relativne slabd vykonnost
akcii, ako sU Elevance Health Inc. a Advanced Drainage Systems
Inc. Akcie spolocnosti Elevance Health Inc. vyrazne klesli, pretoze
doslo k nesdladu medzi cenami a nakladmi v sluzbach v ramci
programu Medicaid — hoci sa ocakava, Ze vySSie naklady sa
postupne vykompenzujl, celorond progndza zisku sa zniZila.
Akcie spolocnosti Advanced Drainage Systems Inc. klesli po zniZzeni
progndzy na fiskalny rok, ktoré bolo spdsobené zmieSanymi
trendmi v oblasti komercnej vystavby v USA a oneskoreniami
projektov v dosledku nedavnej hurikanovej aktivity. Dlhodoby dopyt
po systémoch na hospodarenie s dazdovou vodou by vsak mal vzrast
vdaka nedavnej vine extrémnych poveternostnych javov v USA.

63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 az 59.
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onemarkets Fund v spolupraci s: Akciové fondy
Amundi

Investment Solutions

0 fonde: ZloZenie podla sektorov (podla podielu)
onemarkets Amundi Climate Focus Equity Fund
Technoldgie 28,2%

Stratégia fondu sleduje dva ciele: prekonat benchmark, index MSCI World Financie 18,8%
Climate Paris /v\lignez.j é znizit qu v silade s Pan‘isk({g klimatickou dohodgu. Priemysel 139%
To znamena, Ze emisie sa musia do roku 2030 znizit takmer na polovicu Zdravotnictvo 138%
a dosiahnut €istd nulu do roku 2050. 3 3 '

Cyklicky spatrebny tovar 7,3%
ManaZment fondu sa spolieha na fundamentalnu analyzu s cielom identifikovat Materialy 55%
akcie so zaujimavymi dlhodobymi vyhliadkami a charakteristikami ESG Necyklicky spotrebn{ tovar 4,0%
(environmentalne, socidlne a spravne aspekty), najma pokial ide o uhlikov( Komunikacia 2,8%
intenzitu. Akcie s relativne nizkou uhlikovou intenzitou maji vacSiu Nehnutelnosti 20%
pravdepodobnost zaradenia do portfolia neZ akcie s relativne vysokou Verejné sluzby 16%

uhlikovou intenzitou.

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

Udaje o fonde

WERED e TOP 10 pozicii (podta podielu)
Investicng manazér ~ Amundilrelandltd
Mena fondu EUR lgeeeisteen sy 65%
Nvidia Corp. 42%
J.P. Morgan Chase & Co. 3.9%
Mastercard Inc. 2,8%
Home Depot Inc. 2,6%
Cisco Systems Inc. 2,4%
Schneider Electric SE 2,4%
) Oracle Corp. 2,3%
Vykonnost v EUR Sony Group Corp. 2,3%
160 Broadcom Inc. 2,3%
150 Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
140
130
120
110
100 A N . ! .
Zlozenie podla krajin (podla podielu)
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o ) Spojené kralovstvo 11,0%
W onemarkets Amundi Climate Focus Equity Fund M e 72%
) ) . o ) o Nemecko 5,7 %
Zobrazené obdobie: 6. 10. 2022 a7z 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie sO )
spolahlivjm ukazovatelom budiceho vivoja. Vikonnost vratane véetkjch poplatkov G¢tovanjch Japonsko 55%
fondom Jje v silade s metédou BVI (metdda, ktord vyvinula spolocnost BVI Bundesverband frsko 4.7 %
Irlvestmgnt und As?et Mgnagement eV. na vypolet v\{konmost\ mvestlcm\/ch fo.mdov. Zohladriuji sa Holandsko 1.7%
vietky naklady na drovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky. )
Dal&ie informacie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohladnené. Kanada 16%
Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025. Svédsko 1,5%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets BlackRock Global Equity

Dynamic Opportunities Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manaZzmentu portfolia

Rick Rieder

senior vykonny riaditel,

hlavny investicny riaditel spolocnosti BlackRock

pre aktiva s pevnym vynosom a veddci investicného
timu pre globalnu alokaciu

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

Globalne akcie, merané indexom MSCI World, dosiahli vynos
18,7 %, pricom najvacsi podiel mali akcie velkych americkych
spolo¢nosti s vynosom 25 %. Trhova vykonnost odraZala Sirsi rast
nez Gzky vzostup slvisiaci s technoldégiami a umelou inteligenciou
z roku 2023 a vyznacovala sa niekolkymi klGcovymi trendmi:
expanziou viacerych ukazovatelov, odolnym rastom a nadalej
silngmi financnymi fundamentmi vybranych lidrov trhu. Index
S&P 500 dosiahol dva roky po sebe celkové vynosy viac ako
20%, pricom ho podporoval silnejSi hospodarsky rast, neZ sa
ocakavalo, abrat v politike centralnych bank a optimizmus okolo
Strukturalnych inovacii sGvisiacich s umelou inteligenciou. Mimo
USA boli ¢inske akcie druhé najvykonnejSie spomedzi globalnych
akcii. Pricinou bolo oZivenie trhu po vladnom stimule. Japonské
akcie mali volatilnejsi rok, pricom silné zisky v prvom polroku
boli ¢iastocne vykompenzované prudkym vypredajom v auguste.
Eurdpske akcie zostali utlmené v dosledku pokracujiceho
spomalovania hospodarskeho rastu. Ekonomicka sila USA posilnila
dolar na najvyssiu koncorocnG hodnotu od roku 2001.

Vyhlad na rok 2025: Hospodarsky rast USA, pohanany silnou
americkou spotrebou, pravdepodobne zostane robustny. Rekordné
Urovne bohatstva domacnosti, takmer rekordné redlne mzdy
a historicky nizka nezamestnanost v USA poskytuji podporu
na udrZanie spotrebitelskych vydavkov. To je klGcové, pretoZe
spotrebitelské vydavky s zodpovedné za 70% amerického HDP,
o zasa pohana zisky podnikov a ceny akcii. Verime, Ze prostredie
s nominalnym rastom HDP v strednych jednocifernych hodnotach
podporuje rast ziskov v nizkych dvojcifernych hodnotach. Rast
ziskov moZe sliZit ako potencialny katalyzator na zvySenie cien
akcii v nasledujicom roku, ale dalSia viacnasobna expanzia
je nepravdepodobna vzhladom na nedavnu zmenu politiky
Fedu smerom k postupnejSiemu zniZovaniu sadzieb. Inflacia sa
pravdepodobne bude aj nadalej pohybovat na sic¢asnych Grovniach.
Aj ked zostavame konstruktivni v sGvislosti s ekonomikou USA,
v roku 2025 ocakavame volatilnejsi akciovy trh. Domnievame
sa, Ze ak sa fiskalna nerovnovaha v USA nebude riesit, mohla
by spbsobit obcasné vykyvy dlhodobych vynosov z americkych
Statnych dlhopisov. Prudké zvySenie bezrizikovej sadzby v USA
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onemarkets Fund v spolupraci s:

BlackRock.

vy

historicky viedlo k vySS§im turbulenciam na akciovych trhoch.
V tomto prostredi verime, Ze akcie maji potencial na zhodnotenie,
aj ked's volatilitou. SilnejSi nominalny HDP by tieZ mohol spdsobit
rast GOrokovych sadzieb. Vy3Sie Grokové sadzby mdézu udrZat
liderstvo na akciovych trhoch sGstredené v niekolkych velkych
spolocnostiach, ktoré s0 menej citlivé na Grokové sadzby.

Pohlad na portfalio

Mame nadvaZenie v spolocnostiach s dlhodobym rastovym
potencialom v ramci technoldgii a sivisiacich sektorov, ktoré
generuj0 tok hotovosti a wykazuji konzistentni ziskovost.
To je vyvaZené expoziciou voci priemyselnym a finanénym
spolo¢nostiam vzhladom na ekonomick( odolnost, atraktivne
ocenenia a potencialnu deregulaciu podporujdcu rast. Nadvazenie
v oblasti zdravotnej starostlivosti zahffia vybrané spolocnosti
vyrabajice zdravotnicke pomdcky, ktoré si pripravené profitovat
z0 starndcej populacie a z rastGceho dopytu po vysokej kvalite
Zivota. Mame podvaZenie v biofarmaceutickych spolocnostiach
s vysokou kapitalizaciou z dévodu problematickych vyhliadok
pre dlhodoby rast. Nasa priemyselnd expozicia sa zameriava
na spolocnosti, ktoré mozZu tazit z budovania infrastruktiry
potrebnej na napajanie datovych centier umelej inteligencie, ako aj
na spolo¢nosti z odvetvia automatizacie. Z regionalneho hladiska
mame nadvazenie v USA, ¢o odraza relativnu silu ich ekonomiky
a vyznam vysokokvalitnych spolonosti. UdrZiavame nadvaZenie
v eurdpskych akciach pre ich jedinecné charakteristiky a vyznam
udrZatelnych investi¢nych prileZitosti. MenSie nadvaZzenie mame
aj v Japonsku vzhladom na niZSiu déveru v kratkodoby rast.

Pozrite si ddleZité informacie a wvylGCenie zodpovednosti
na strane 63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov si
uvedené na stranach 56 az 59.
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onemarkets Fund v spolupraci s:
BlackRock.

O fonde:
onemarkets BlackRock Global Equity Dynamic
Opportunities Fund

onemarkets BlackRock Global Equity Dynamic Opportunities Fund je
diverzifikovany, aktivne riadeny globalny akciovy fond, ktory sa snazi dlhodobo
prekonat globalne akciové trhy prostrednictvom makroekonomickej analyzy,
fundamentalneho vyskumu a tematického zamerania, pricom si zachovava
udrZatelné zameranie portfolia.

Fond nema stanovené konkrétne limity chyby sledovania voci referencnému
indexu MSCI All Country World, ktory predstavuje neutralne rozdelenie aktiv.

Udaje o fonde

Akciové fondy
ZloZenie podla sektorov (podla podielu)

Technoldgie 25,5%
Financie 16,5 %
Zdravotnictvo 14,1%
Priemysel 11,3%
Cyklicky spotrebny tovar 7,8%
Komunikacia 44%
Materialy 43%
Necyklicky spotrebny tovar 3,8%
Verejné sluzby 1,0%
Energetika 0,2%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

TOP 10 pozicii (podla podielu)

Typ fondu Akciovy fond

Investi¢ny manazér BlackRock Investment Management (UK) Limited
Mena fondu EUR

Vykonnost v EUR

100 e
150

Microsoft Corp. 5,3%
Nv |d|a Cor p ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 51 %
M asterca rd lnc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 39 %
.A l phab et |nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 35 %
.A p plemc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 26 %
Um tedHealth Gmu p |n c ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 23 %
|ntu|t|ve Su rg|ca[ | n c ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 22 %
Marsh & MCLennan Compa mes, | nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 21 %
Taiwan Semiconductor Manufactoring Co. Ltd. 21%
e npaolo Sp R 21 5

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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Zobrazené obdobie: 6. 10. 2022 a7z 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie sO
spolahlivym ukazovatelom budiceho vivoja. Vijkonnost vratane vsetkych poplatkov Gctovanych
fondom je v silade s metddou BVI (metdda, ktord vyvinula spolocnost BVI Bundesverband
Investment und Asset Manadement eV. na vijpacet vkonnosti investiénych fondov. Zohladfiujo sa
vSetky naklady na rovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky.

DalZie informéacie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohtadnené.

Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025.
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ZloZenie podla krajin (podla podielu)

USA 1111111111/ R ©0,0 %

FrancGzsko 59%
Spojené kralovstvo 37%
Taliansko 32%
Holandsko 23%
Japonsko 22%

Taiwan 21%

Cina 2,0%

Irsko 1,9%

Dansko 0,8%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets Fidelity World Equity
Income Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manaZzmentu portfolia

Aditya Shivram
Portfolio ManaZzér vo
Fidelity International

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

Vykonnost akcii v roku 2024 bola ¢iastone pohanana ziskami, ale
v ovela vacsej miere rastom oceneni. Hoci tento narast oceneni
bol rozsiahlo rozsireny, bol zvlast vyrazny medzi spolocnostami
profitujicimi z umelej inteligencie a v poslednom case aj
v sektoroch, ktoré podla ocakavani bud( prosperovat pocas
prezidentského obdaobia na Cele s Trumpom. V druhej polovici
roka si globalne akcie udrzali silnd vykonnost, pricom index MSCI
All Country World zaznamenal vynos 9,3 % v eurovom vyjadreni.

Trh, kde ceny akcii uZ odrazaji optimistické ocakavania rastu, je
vystaveny riziku poklesu, ak skutocné vysledky nenaplnia ocakavania.
Toto riziko je obzvlast vyrazné v SpekulativnejSich segmentoch trhu,
kde by prehodnotenie navratnosti investicii do umelej inteligencie
a/alebo sklamanie z politickych iniciativ nového amerického
prezidenta mohli viest k roz¢arovaniu investorov.

Pri globalnom investovani s0 prekvapenia nevyhnutné. Prist-
Up zamerany na ocenenie, ktory sa vyhyba akciam s vysokymi
oCakavaniami a najvacsim rizikom poklesu ocenenia a zaroven
preferuje odolné spolocnosti, ktorych vyhliadky sG primarne
ovplyvnené internymi faktormi namiesto vonkajsich vplyvov, ako
s0 konkrétne politické alebo makroekonomické scenare, by v3ak
mal byt v roku 2025 dobrou stratégiou.

Pohlad na portfélio

Zostavame presvedceni o vyhliadkach nasich portféliovych in-
vesticif v roku 2025. Vykonnost nezavisi od trvalého rastu v ram-
ci konkrétneho makroekonomického alebo politického scenara
ani od rozvoja oblasti umelej inteligencie ako hnacieho faktora
vynosov. Vzhladom na nas pristup zamerany na celkovy vynos
zaloZeny na dividendach a d6raz na ocenenie v sOCasnosti
nemame v portfoliu Ziadne akcie tzv. velkej sedmicky. Namiesto
toho identifikujeme atraktivne investi¢né prileZitosti zamerané
na konkrétne akcie mimo americkych technologickych dgigantov,
najma podnikov so sidlom mimo USA. Je v3ak doleZité pozna-
menat, Ze mnohé z tychto neamerickych spoloCnosti generu-
jO znacnd Cast svojich prijmov v USA. Medzi sektormi nadalej
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poskytuje zaujimavé investitné prileZitosti priemysel. Mnohé
kvalitné podniky v oblasti kapitalovych tovarov profituji zo sil-
nych, dlhodobych Strukturalnych faktorov dopytu prostrednict-
vom tém, ako sU elektrifikacia, automatizacia a relokalizacia
(reshoring), ktoré by mali podla o¢akavani v priebehu ¢asu pod-
porovat rast nad Grovriou HDP.

Portfélio nadalej poskytuje diverzifikaciu mimo segmenty trhu
s vysokym rastom, ktoré dominujd mnohym globalnym fondom,
kde sa ocenenia javia ako napaté. Vlykazuje defenzivny sklon so
selektivnou expoziciou voci cyklickym oblastiam, kde povaZujeme
profil rizika a vynosu za atraktivny.

Nadalej pozorne sledujeme deodraficki expoziciu portfélia,
pricom zohladfujeme krajiny, kde dané spolo¢nosti sidlia a najma
kde dosahujl svoje trzby. Nasa pozicia z hospodarskeho hladiska
je dobre diverzifikovana naprie¢ geografickymi oblastami.

Pozrite si dolezité informacie a vylG¢enie zodpovednosti na strane
63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 azZ 59.
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onemarkets Fund v spolupraci s: Akciové fondy

K Fideiity

0 fonde: ZloZenie podla sektorov (podla podielu)
onemarkets Fidelity World Equity Income Fund
Financie 32,8%
Stratégig m? za ciel.' ;a'rekonafFr'h pocas ekonomickéhc{cyklu. Zérpveﬁ sasnazi Priemysel 232%
ot'Jmeqm vykyyy (r|2|!<9 VOl&}tIlItV) v‘porovnanl s globalnym akslovym trh'om’. e e 8.0%
Diverzifikované portfolio ma defenzivny charakter, so zameranim na kvalitné )
spolocnosti s vysokymi dividendami. Aktivna stratégia je zaloZena na naSom Materialy 6.2%
vlastnom hibkovom vjskume a hodnoteniach udrZatelnosti. Na tento i¢el je Zdravotnictvo 58%
k dispozicii velky tim investi¢nych odbornikov a analytikov. Cyklicky spotrebny tovar 49%
Technoldgie 48%
Verejné sluzby 3,8%
Komunikacia 2.7 %

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

Udaje o fonde

Typ fondu Akciovy fond
Investi¢ny manazér Fidelity International (Luxembourg) S.A. (FILUX)
Mena fondu EUR
TOP 10 pozicii (podla podielu)
Vykonnost v EUR
LT

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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10/2022  01/2023  05/2023  09/2023  01/2024  05/2024  09/2024 01/2025

ZloZenie podla krajin (podla podielu)
B onemarkets Fidelity World Equity Income Fund M

USA 33,7%

Zobrazené obdobie: 6. 10. 2022 a7 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie s0 Spajené kralovstvo 20,0%
spolahlivym ukazovatelom buddceho vivoja. Vykonnost vratane vsetkych poplatkov G¢tovanych N K 959

fondom je v silade s metddou BVI (metdda, ktord vyvinula spolocnost BVI Bundesverband CCCO =%

Investment und Asset Management eV. na vypocet vikonnosti investicnych fondov. Zohladnujl sa FrancOzsko 74 %

vSetky naklady na Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky. §vajﬁiarsko 64%
DalSie informacie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie s zohtadnené. )

Z6r0j: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GrbH. Stav: 31. 1. 2025, HElEmEEke 6,3%

Spanielsko 5,3%

Taiwan 2,8%

Japonsko 19%

India 1,7%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets J.P. Morgan
Emerging Countries Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manaZzmentu portfolia

Joyce Weng Anuj Arora
Portfolio Manazérka Portfolio Manazér
J.P.Morgan Asset J.P. Morgan Asset
Management Management

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

Napriek pozitivnej absoldtnej vykonnosti rozvijajdcich sa
trhov ako celkovej triedy aktiv v eurovom vyjadreni doSlo
v roku 2024 k dalSiemu relativnemu poklesu ocenenia. Tento
vyvoj bol spdsobeny kombinaciou domacich  politickych
a makroekonomickych problémov spolu s globalnymi politickymi
obavami, ktoré prevaZili zlepSujice sa ziskové vyhliadky.

Vykonnost sa vyrazne liSila nielen medzi regiénmi, ale aj v ramci
jednotlivych krajin. Tato kombinacia faktorov predstavovala narocné
prostredie pre fond onemarkets J.P. Morgan Emerging Countries
Fund, ktory sa vyznacuje dobrou zakladnou diverzifikaciou, pricom
kvalitné podniky napriek rastu ziskov dosahovali relativne slabé
vysledky v Cine a Mexiku. Naopak, drahé kvalitné akcie a cyklické
sektory, ¢asto so zniZujicimi sa marZami, dosiahli velmi dobré
vysledky v Indii.

Pri pohlade do budicnosti budd mat politické rozhodnutia novej
americkej administrativy pravdepodobne dalekosiahle ddsledky
na americké deficity, obchodné cla a geopolitiku, a tym aj na vyvoj
USD, globalneho obchodu a rozvijajicich sa trhov. Ekonomické
Gdaje nadalej ukazujl relativne stabilny globalny rast a niZsia
inflacia umozZnila zaciatok poklesu Grokovych sadzieb vo viacerych
vyspelych ekonomikach, hoci tento proces prebieha pomalSie,
neZ sa poOvodne ocakavalo. AgdresivnejSie zvySovanie sadzieb
na rozvijajicich sa trhoch pomohlo udrZat inflaciu pod kontrolou.
V kombinacii s nedavnym poklesom sadzieb na rozvinutych trhoch
a s oCakavaniami dalSich zniZeni mohlo niekolko rozvijajicich
sa trhowych ekonomik v roku 2024 zniZit Grokové sadzby, aj
ked daldi wvoj v roku 2025 zostdva neisty. Cinska ekonomika
prechadza viacro¢nym obdobim Gprav, pricom slaby vyvoj v sektore
nehnutelnosti a v mensej miere aj v priemyselnej vyrobe timi celkovd
hospodarsku aktivitu. Politické opatrenia, hoci zatial len postupné,
naznacuju rozsirenie podpory, kedZe spotrebitelska dGvera zostava
nizka a spotrebitelia uprednostiuji lacnejSie alternativy. V inych
regiénoch sd viditelnejSie signaly stabilného ekonomického rastu
a oZivenia technologického cyklu, hoci ocenenia v tomto segmente
UZ nie s0 také priaznivé.
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Pohlad na portfélio

V roku 2024 vzrastol fond onemarkets J.P. Mordan Emerging
Countries Fund 0 12% v eurovom vyjadreni, pricom mierne
zaostal za indexom MSClI EM. Tento fond vyuZiva pristup
viacerych manazérov, ktory spaja manaZérov pre dlobalne
rozvijajice sa trhy, regiony a jednotlivé krajiny, pricom zahfa
rézne investicné Styly — vyvazeny (jadrovy) pristup, investovanie
do podhodnotenych akcii (hodnotovy Styl) a investovanie
do akcii s vysokym rastovym potencidlom (rastovy Styl). Tato
stratégia pondka flexibilitu pri vytvarani dobre diverzifikovaného
portfélia so zameranim na riadenie rizika a s pozitivnym profilom
ESG. V roku 2024 prispeli k vykonnosti najma akcie z Taiwanu,
predovsetkym IT spolocnosti v oblasti polovodicov a akcie z Korey.
Naopak, najvacsim nedativnym faktorom bola selekcia akcii
v Indii, predovsetkym pre neinvestovanie do domacich cyklickych
a spotrebitelskych spolocnosti pre ich extrémne ocenenia.

Pozicia fondu sa zameriava na: a) diverzifikované financné
a spotrebitelské akcie v Latinskej Amerike, JuZnej Afrike, krajinach
EMEA (Eurpa, Blizky wichod a Afrika) a JuZznej Azii, ktoré maji
atraktivne domace faktory rastu a mali by profitovat zo zniZovania
Grokovych sadzieb; b) Siroké zastlpenie v ¢inskom spotrebitelskom
sektore, kde sU ocenenia blizko historickych minim a v roku 2025
sa oCakava postupné oZivenie; c) Specifické investicné prileZitosti
v technologickijch spolofnostiach zo severnej Azie, ktoré by
mali profitovat z nedoceneného rastu dopytu po Al v ramci
dodavatelského retazca.

63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 az 59.
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0 fonde: ZloZenie podla sektorov (podla podielu)
onemarkets J.P. Morgan Emerding Countries Fund
Technoldgie 21,8%
Cielom stratégie je vyuZivat len najlepSie investicné prileZitosti z pohladu Financie 18,2%
manaimentu vaI”Idl.J 20 Yéetk\jctjl rozvfjajl]cictw éa tl’hOV\?Ch e.konomflf —od (j:frly M ek 9.8%
po |[ldIU, 051 Ju.znej Afriky po C.lle’. vFond mfn Siroko dlverzlﬁkovar?f Portfollo, i ST 9.2%
ktoré pomaha investorom zaujat Strukturalny, dlhodoby investicny pristup o .
k akciam z rychlo sa rozvijajacich trhovych ekonomik, ¢o je nevyhnutné na to, Necyklicky spotrebny tovar 44%
aby mohli profitovat z vysSieho profilu rizika a vynosu. Priemysel 3.8%
Energetika 1,9%
Materialy 1,6%
Verejné sluzby 13%
Zdravotnictvo 1,2%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

Udaje o fonde

Typ fondu Akciovy fond
Investi¢ny manazér J.P.Mordan Asset Management (UK) Limited
Mena fondu EUR
TOP 10 pozicii (podla podielu)
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd 9,4%
Tencent Holdings Ltd. 49%
HDFC Bank Ltd. 3,0%
Samsung Electronics Co., Ltd. 2,8%
Vykonnost v EUR ICICI Bank Ltd. 23%
D20 e eeee et Alibaba Group Holding Ltd. 2,0%
Infosys Ltd. 19%
s Wipro Ltd. 1,4%
H 0,
110 SR . Le%
Petroleo Brasileiro S.A. 1.1%
105
Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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Zobrazené obdobie: 6. 10. 2022 a7 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie s Cina 22.3%
spolahlivym ukazovatelom buddceho vivoja. Vkonnost vratane vsetkych poplatkov G¢tovanych

H 0,
fondom v sGlade s met6dou BVI (metdda, ktorG vyvinula spolocnost BVI Bundesverband Taiwan 20,3%
Investment und Asset Management eV. na vjpotet vykonnosti investicnych fondov. Zohladfiuji sa India 10,9%
vvéetfv Qékladv‘n.a Grovni forjdu, napr. poptaﬁky 73 sprévg a p’optat!«/ deptzzw’tnej banky. Ju¥na Korea 10,3%
DalSie informéacie: www.bvi.de/en. Vstupné poplatky nie sG zohladnené. ) Y
Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025 Brazilia 4,7 %
Mexiko 2,6 %
JuZna Afrika 2,2%
Saudska Arabia 2.2 %
Hongkong 2,1%
Indonézia 2,0%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets J.P. Morgan
US Equities Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manaZzmentu portfolia

Danielle Hines, CFA David Small
zastupkyna riaditela riaditel pre vyskum
pre vyskum americkych akcii
americkych akcif JP Morgan Asset
J.P. Morgan Asset Management
Management

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

V roku 2024 zaznamenali americké akcie vynimocny rok, pricom
index S&P 500 dosiahol druhy rok po sebe vynosy presahujice 20 %,
o predstavuje najlepsi dvojrocny vykon od rokov 1997 — 1998. Tento
pdsobivy rast podporili odolné spotrebitelské vydavky, ktoré prispeli
k Stvrtému po sebe idGcemu roku nadpriemerného ekonomického rastu.

Americky akciovy trh vstdpil do roku 2024 UspesSne, pohanany
optimizmom tykajdcim sa makkého pristatia ekonomiky. Rast trhu
viedla skupina technologickych gigantov z velkej sedmicky, ktora
sa podielala na 61% vynosov indexu. Spolocnost Nvidia Corp. sa
na kratky Cas stala najhodnotnejSou firmou na svete. Aj napriek
obavam o ekonomiku v polovici roka, napr. v sGvislosti so Sahmovym
pravidlom signalizujicim recesiu alebo s operaciami typu carry trade
s japonskymi jenmi, sa miera nezamestnanosti stabilizovala a inflacia
sa pribliZila k Grovni 2 %, Co viedlo Fed k zniZeniu Grokovych sadzieb.

Rok 2024 bol tieZ poznaceny volbami v USA, ktoré mali pozitivny
vplyv na trhy. Po volbach akcie pokraCovali v raste, podporené
oCakavaniami darovych Skrtov a expanzivnej fiskalnej politiky.
Celkovo bol rok 2024 pre americké akcie vynimocny, charakterizovany
silngmi vynosmi a vyznamnym ekonomickym vyvojom.

Pohlad na portfélio

Portfélio prekonalo index S&P 500 pocas celého roka 2024.
K tejto vykonnosti vyrazne prispel nas vyber akcii v sektoroch
polovodiCov a hardvéru, maloobchodu, ako aj sektorova
alokacia v aoblasti komodit. V ramci polovodicov a hardvéru bol
najvacsim prispievatelom nas nadvazeny podiel v spolocnosti
Nvidia Corp. Akcie spolocnosti Nvidia zaznamenali silny rast,
pohanany rekordnymi prijmami a vyraznym medzirocnym aj
medzikvartalnym rastom. Spolocnost vykazala dobré financné
vysledky, pricom zaznamenala vyrazny narast trZieb v segmente
datovych centier a hier. Uvedenie klGc¢ovych produktov na trh
a pokroky v oblasti komponentov a softvéru pre umel( inteligenciu
eSte viac posilnili doéveru investorov. Napriek vyzvam, ako sU
konkurencné tlaky a obmedzenia v dodavatelskom retazci, prispeli
strategické investicie spolocnosti Nvidia a jej trhové liderstvo
v oblasti akcelerovaného vypoctového vykonu a gdenerativnej
umelej inteligencie k pozitivnemu vyvoju ceny jej akcii.
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Medzi jednotlivymi spolo¢nostami bol pre nas fond prinosny
najma wyssi podiel v spoloCnosti Howmet Aerospace Inc.
Spolo¢nost Howmet sa dokazala dobre vyrovnat s problémami
v dodavatelskom retazci v oblasti komeréného letectva a jej
akcie vyrazne stOpli vdaka lepSim neZ ocakavanym Stvrtro€nym
vysledkom a opakovanému zvyseniu ziskového vyhladu pocas roka.
Jej proprietarne inZinierske rieSenia pre hordcu sekciu leteckych
motorov si zakaznici vysoko cenia, €o sa prejavuje v zvySovani cien
a ziskavani vacSieho podielu na trhu v ablasti motorov LEAP a GTF.

Na druhej strane, naSa sektorova alokacia v oblasti cyklického
spotrebného tovaru a médir, ako aj vyber akcif v sektoroch softvéru
a sluZieb, negativne ovplyvnili vykonnost fondu.

Na Grovni jednotlivych akcii bol najvacsim nedativnym faktorom
nas podvazeny podiel v spolo¢nosti Broadcom Inc. Akcie spolo¢nosti
Broadcom v roku 2024 zaznamenali vyrazny rast, pohaniany silngm
dopytom po produktoch sivisiacich s Al a Gspesnou integraciou
spolo¢nosti VMware. Spolocnost vykazala vyrazny medzirocny
a medzistvrtrony narast trzieb, najma v segmente polovodicov pre
Al. Hoci segmenty nesivisiace s Al zaznamenali urcité problémy,
celkova finan¢na vykonnost bola silna, pricom sa zlepsili prevadzkové
marZe aj ro¢ny objem objednavok. K hlavngm udalostiam patrilo
dokoncenie akvizicie VMware a uzavretie viacmiliardového kontraktu
s Apple Inc. na dodavku komponentov 5G.

Klesajica inflacia a lepSie vyhliadky rastu podporili optimizmus
v sQvislosti s makkym pristatim ekonomiky. Napriek tomu viak
existuj0 systémové rizika, napriklad vplyv politickych rozhodnuti
novej americkej administrativy, moZny pomalsi pokles Grokovych
sadzieb a vyrazné deopolitické napétie, ktoré moZu spdsobovat
volatilitu na trhoch. Pocas volatility sa nadalej zameriavame
na akcie, v ktoré mame vysokd mieru dovery a vyuZivame trhové
vykyvy na atraktivne investi¢né prileZitosti.

Pozrite si dolezité informacie a vylGcenie zodpovednosti na strane
63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 aZ 59.
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0 fonde: ZloZenie podla sektorov (podla podielu)
onemarkets J.P. Morgan US Equities Fund
Technoldgie 34,6 %
Cielom fondu onemarkets J.P. Morgan US Equities Fund je dosiahnut dlhodoby Financie 19,8%
rast k?pitélu investovanim predovsetkym vdo amerisk?ch ) spolocnostt RIS 129%
s pozitivnymi charakteristikami v oblasti udrZatelnosti (Zivotné prostredie, L
i . . . . Komunikacia 8,3%
socialne veci, sprava a riadenie). )
Priemysel 7,8%
Pristup spolo¢nosti J.P. Morgan Asset Management k udrZatelnosti je zaloZeny Cyklicky spotrebny tovar 6,6%
na jasnom, viacstupriovom procese. V prvom rade, neudrZatelné odvetvia Necyklicky spotrebny tovar 2.9%
a obchodné modely s vylGcené (vratane fosilnych paliv). Interny vyskum Nehnutelnosti 2.8%
okrem toho ident.iﬁkuje:1 lidrov v oblasti udr.iatel’nostiA Prebieha neustaly dialog Materialy 1,4%
so spolocnostami o otazkach udrzatelnosti. Verejné sluzby 11%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025

Udaje o fonde

Typ fondu Akciovy fond

Investi¢ny manazér J.P.Mordan Investment Manadement Inc

Mena fondu EUR o ) .

....................................................................................................... TOP 10 poz'c” (podla pOdlelU)
Microsoft Corp. 8,8%
Nvidia Corp. 73%
Apple Inc. 6,2 %
Mastercard Inc. 41%
Alphabet Inc. 41%

- y i . 0,

Vykonnost v EUR UnltedHealthGroupInc .......................................................... 24/“
AbbVie Inc. 2,1%

150 Thermo Fisher Scientific Inc 19%

0,

140 Ao P 18%
Procter & Gamble Co. 1,8%

130

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025
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B onemarkets J.P. Morgan US Equities Fund M
USA | // /111 | EER 94,4 /o

Zobrazené obdobie: 3. 7. 2023 a7 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie S0 Holandsko M 1,9%
spolahlivjm ukazovatelom budiceho vivoja. Vijkonnost vratane vietkjch poplatkov G¢tovanych frsko m 1,7%
fondom je v sOlade s metddou BVI (metdda, ktorG vyvinula spolo¢nost BVI Bundesverband TefwEm | 129

Investment und Asset Manadgement eV. na vypocet vykonnosti investicnych fondov. Zohladrujo

sa vSetky naklady na rovni fondu, napr. Poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky.

Dalsie informécie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohtadnené. Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025
Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets Rockefeller Global
Innovation Equity Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manaZzmentu portfolia

Rolando F. Morillo
Portfolio ManazZér
v Rockefeller Asset
Management

Jose Garza
Portfolio Manazér
v Rockefeller Asset
Management

P

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

Globalne akcie uzavreli rok s vyraznymi ziskami. VWkonnost akcit
zostala silnd aj napriek volatilite spdsobenej reakciou trhov
na vysledky volieb po celom svete, obavam z tvrdého pristatia
amerického hospodarstva pocas letnjch mesiacov, ukonceniu
obchodov typu carry trade s japonskymi jenmi a ocCakavaniam
dlhodobo vyssich Grokovych sadzieb v USA, najma po decembrovom
zasadnuti Federalneho wvyboru pre volny trh (Federal Open
Committee Meeting— FOMC). Z globalneho hladiska sa najviac darilo
akciam v sektoroch IT, komunikacnych sluZieb, financii a cyklického
spotrebného tovaru. Naopak, sektory materidlov, zdravotnej
starostlivosti a nehnutelnosti zaostavali. V prvych mesiacoch roka
2025 trhy pozorne sleduj0 Gdaje o inflacii, stimulacné politiky
a oznamenia o Grokovych sadzbach na celom svete. Predpokladame,
Ze vykonnost akciovych trhov bude ovplyvriovat pat hlavnych tém:

1) vyvoj Grokovych sadzieb a rozdielne politiky centralnych bank
po celom svete,

2) meniace sa vladne politiky v USA tykajice sa ciel, imigracie
a zniZovania vladnych vydavkov,

3) obmedzené zdroje a pokracujici vyvoj v oblasti umelej
inteligencie,

4) hospodarske oZivenie Ciny,

5) sila alebo slabost amerického trhu s nehnutelnostami
na byvanie a spotreby.

Nadalej sa zameriavame na investovanie do kvalitnych firiem,
ktoré dokazu prosperovat napriek zmenam politickej garnitdry
a globalnych odvetvovych politik.

Pohlad na portfélio

NaSe jedineCné a proprietarne investicné témy sa zameriavaji
na dlhodobé Strukturalne trendy spojené s potrebou riesent,
vyvoja alebo zmien, ktoré podla nas uZ dnes inSpirujd, umozZnujo
a urychluji inovacie na globalnych trhoch. Medzi tieto témy
patria: 1) technologické inovacie, 2) zdravie a dobré Zivotné
podmienky, 3) demografické zmeny a 4) dekarbonizacia.
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onemarkets Fund v spolupraci s:

ROCKEFELLER

ASSET MANAGEMENT

Nedavnym prirastkom do nasho portfélia je ASML Holding N.V.
(ASML US), jeden z poprednych svetovych vyrobcov zariadeni
na vyrobu cipov, so zameranim na litografické systémy pre
polovodicovy priemysel. Identifikovali sme atraktivny vstupny
bod pre tito vysokokvalitnd spolo€nost a rozhodli sme sa
ju zaradit do portfélia, kedZe je lidrom vo vyrobe zariadeni
nevyhnutnych pre prechod na umeld inteligenciu.

Daldou novou poziciou v na%om portfdliu je Manhattan Asso-
ciates Inc. (MANH), lider v oblasti softvéru na riadenie doda-
vatelskych retazcov. Tato spolocnost profituje z rastGceho po-
dielu na trhu a z prebiehajiceho prechodu na cloudové riesenia.
Verime, Ze MANH ma siln0 poziciu na ziskanie trhového podielu
od tradi¢nych hracov v odvetvi, vdaka svojim inovativnym clou-
dovym rieSeniam na riadenie dodavatelskych retazcov, ktoré sd
vyhladavané poprednymi spolo¢nostami vyZadujicimi moderné
systémy plnenia objednavok a automatizovanymi distribu¢nymi
centrami.

Pozrite si ddleZité informacie a wvylGCenie zodpovednosti
na strane 63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov si
uvedené na stranach 56 az 59.
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onemarkets Fund v spolupraci s: Akciové fondy
ROCKEFELLER

ASSET MANAGEMENT

0 fonde: ZloZenie podla sektorov (podla podielu)
onemarkets Rockefeller Global Innovation Equity Fund
Technoldgie 24,6 %
Manazéri fondov sa zameriavaji na spolocnosti s podcenenou stratedickou Financie 22,4%
hoEjvnotOlf. Pa.t’rie? sve.m.inO\/—éFie, ktoré este nie su L'J.plrle zavedené alebov kt0r§ Priemysel 16,5%
mozEJ ury.c’hllt dals.lfe |anvaC|e. V cen'Ere p?zorn?stl sU sektory a spoloCnosti, Zdravotnictvo 121%
ktoré maju potencial vyrazne ovplyvhovat buddce trendy a v strednodobom o
horizonte generovat vyznamny podiel trZzieb v tejto oblasti. komunikacia 101%
Nehnutelnosti 3,3%
Materialy 2.8%
Verejné sluzby 1,7%
Cyklicky spotrebny tovar 13%
Energetika 0.4%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

Udaje o fonde

Typ fondu Akciovy fond
| nvestuEnymanai S el
Moo EUR/USD .......................................................
TOP 10 pozicii (podla podielu)
" crosoft Co rp ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 47 % .
Al phab T 39 5
Mets Platforma o 37 5
Vykonnost v EUR London Stock Exchange Grovpple o 33%
125 e e e Schneider ElectricSE S
Visa Inc. 31%
- Transumon |_Lc ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 30 %
Taiwan Semiconductor Manufactoring Co. Ltd. 29%
. UberTech nolo g|es |nc ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 24 %
A gllen R olog L 24 5

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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M onemarkets Rockefeller Global Innovation Equity Fund M

ZloZenie podla krajin (podla podielu)
Zobrazené obdobie: 18. 1. 2024 a7 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie so
spolahlivim ukazovatelom buddceho vivoja. Vijkonnast vratane vietkjch poplatkov G¢tovanich

: P P P P M . /1,49
fondom je v silade s metddou BVI (metdda, ktord vyvinula spolonost BVI Bundesverband o o i LA
Investment und Asset Manadement eV. na vypocet vikonnosti investicnych fondov. Zohladriuji sa Spojeng kralovstvo 71%
\iéetk\/ naklady na Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky. Trsko 41%
Dalie informdcie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohladnené. = ol 31%
Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025, EMAlZ3E Aot

Taiwan 2,9%
Svajciarsko 21%
Japonsko 1.8%
Dansko 15%
Holandsko 15%
Finsko 13%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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Multi-asset fondy

Akcie alebo dlhopisy? Investujte do Siroko
diverzifikovaného portfdlia napriec¢
triedami aktiv s multi-asset fondmi.

onemarkets Allianz Conservative
Multi-Asset Fund

onemarkets Amundi Flexible Income Fund
onemarkets Balanced Eastern Europe Fund
onemarkets Capital Group US Balanced Fund
onemarkets Global Multibrand Selection Fund

onemarkets Pictet Global Opportunities
Allocation Fund

onemarkets PIMCO Global Balanced
Allocation Fund
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onemarkets Allianz Conservative
Multi-Asset Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manazmentu portfélia

Marcus Stahlhacke, CFA, FRM, CAIA
veddci oddelenia pre jadroveé retailové
investicie typu multi-asset v Allianz Global Investors

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

Globalne akcie v roku 2024 vzrastli, pricom mnohé trhy dosiahli
nové maxima, kedZe USA sa wyhli recesii a hlavné centralne
banky zniZili Grokové sadzby. Americké akcie ziskali dalsi impulz
po vitazstve republikanov v novembrovych volbach. Najviac rastli
spolocnostizoblasti umelejinteligencie v sektoroch komunikacnych
sluZieb a IT, nasledované sektorom cyklického spotrebného tovaru
a financii, zatial ¢o materialy a zdravotnictvo zaostavali.

Eurdpske dlhopisy priniesli pozitivne vynosy, ked slabé
ekonomické Gdaje prindGtili ECB znizZit naklady na Gvery. Vynosy
10-ro¢nych nemeckych spolkovych dlhopisov kolisali — v maji
dosiahli vrchol 2,7 % v dbsledku obav z inflacie a potom klesli
na 2,0% po zmierneni inflacie a spomaleni amerického trhu
prace. Ku koncu roka vsak opét vzrastli po varovnych signaloch
Fedu a rok uzavreli na Grovni 2,4 %, Co predstavuje rony narast
0 35 bazickych bodov.

Ocakava sa, Ze navrat Donalda Trumpa do Bieleho domu podpori
fiskalne stimuly a derequlaciu, Co v kratkodobom horizonte zvysi
hospodarsky rast a posilni rizikové aktiva. Jeho druhé funkcné obdobie
pravdepodobne prinesie vysSie vladne vydavky a danové Skrty, ¢o
este viac podporf rast USA. Hoci americké akcie zostavaji atraktivne
vdaka ,Trumpovmu efektu“, ich ocenenia si historicky vysoké.
Europske akcie posobia priaznivejSie, kedze ECB by mohla pristdpit
k vjraznejsiemu zniZovaniu sadzieb ako Fed. V Cine by domace
stimuly a déchodkové reformy mohli podporit trhy nad oCakavania.
Napriek optimizmu v sGvislosti s akciami sa o¢akava narast volatility
v dosledku neistoty tykajicej sa novej americkej politiky, inflacie
a dlobalnych dodavatelskych retazcov. ZvySené fiskalne vydavky
by mohli opat nastartovat inflaciu v USA, ¢o by mohlo prindtit Fed
zastavit zniZovanie sadzieb a ponechat ich na Grovni okolo 4%.
Naopak, tlmeny rast v eurozéne by mohol donGtit ECB zniZit sadzby
pod 1,75 %. Rozdielne Grokové politiky a vynosové rozpdtia vytvarajl
prileZitosti v Statnych dlhopisoch, pricom sa o¢akava strmsia vynosova
krivka v USA a Eurdpe. Aktivne riadenie portfélia bude v prostredi
regionalnych rozdielov v raste a geopolitickych rizik klG¢ové.
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onemarkets Fund v spolupraci s:

Allianz ()

Global Investors

Pohlad na portfélio

V roku 2024 sme vyrazne zvysili alokacie do investicii s pevnym
vynosom, ¢im sme ich zwysili na 87 %. Malo to pozitivny prinos,
rovnako ako investicie do komodit, pricom podiel zlata vzrastol
na 3 %. Akcie tieZ vyznamne prispeli k vgkonnosti, pricom ich podiel
sa takmer nezmenil a ustalil sa na 28 %. To viedlo k nadvazenému
podielu akcii a dlhopisov s pevnym vynosom a k zvySeniu stupna
zainvestovanosti na 119 % s vyuZitim financnej paky s derivatmi
na zvysenie expozicie voci akciam a dlhopisom s pevnym vynosom.

V rdmci doplnkovych investicii sme otvorili pozicie v kétovanych
fondoch sdkromného kapitalu a v akciach americkych spolocnosti
s nizkou trhovou kapitalizaciou, ¢o odraza nasu ddveru v americky
trh. Okrem toho sme zvySili expoziciu voci akciam rozvijajdcich
sa trhovych ekonomik a americkym spolocnostiam so zameranim
na udrzatelnost. Naopak, ukoncili sme investicie do udrZatelnych
eurdpskych akcii, ako aj do japonskych a latinskoamerickych akci.

V ramci Specializovanejsich alokacii s pevnym vynosom sme
investovali do dlhopisov na krytie Zivelnych pohrém a zaroven sme
zniZili expoziciu voci dlhopisom rozvijajdcich sa trhovych ekonomik,
dlhopisom s vysokym vijnosom a podriadenym dlhopisom. Dalej sme
vytvorili 3% poziciu v zlate, ktoré patrilo medzi najvykonnejSie triedy
aktiv, a ukonCili sme investicie do eurdpskych emisnych povoleniek
na CO,. Investovali sme aj do financnych nastrojov prepojenych
s trhovou volatilitou ako sicast stratédie na zmiernenie rizika, aby
sme sa chranili pred mozZnym narastom trhovej nestability.

Pozrite si doleZité informacie a vylG¢enie zodpovednosti na strane
63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 az 59.
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onemarkets Fund v spolupraci s:

Allianz ()

Global Investors

0 fonde:
onemarkets Allianz Conservative Multi-Asset Fund

Aktivne multi-asset rieSenie s vysokou mierou investicnej slobody a udrzatelnym
pristupom. Fondy Allianz Dynamic Multi-Asset Strategy SRI (DMAS) poskytujd
investorom  flexibilné zmiesané fondy s aktivnym vyberom tried aktiv
a konzistentnym riadenim rizika. Investi¢na stratédia je postavena na starostlivo
vyvazenej kombinacii  kvalitnych  dlhopisov  denominovanych v eurach
a perspektivnych globalnych akcii vybranych na zaklade kritérii udrZatelného
investovania (Socially Responsible Investment — SRI). Do portfolia mézu byt
pridané aj dalSie triedy aktiv, oznacované ako satelitné investicie, s cielom
optimalizovat vynosy a riadit riziko. Cielom je dosiahnut atraktivne vynosy pre
investorov a zaroven zlepsit rizikovo-vynosovy profil fondu prostrednictvom
integrovaného riadenia rizik a uplatriovania kritérii udrZzatelnosti

Udaje o fonde

Typ fondu Multi-asset fund

Investi¢ny manazér  Allianz Global Investors GmbH

Mena fondu EUR

Vykonnost v EUR

T et e e e e e e e e e e e e e
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B onemarkets Allianz Conservative Multi-Asset Fund M

Zobrazené obdobie: 10. 7. 2023 a7 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie s
spolahlivym ukazovatelom buddceho vivoja. Viykonnost vratane vsetkych poplatkov G¢tovanych
fondom je v silade s metddou BVI (metdda, ktord vyvinula spolocnost BVI Bundesverband
Investment und Asset Management eV. na vypocet vikonnosti investicnych fondov. Zohladhujl sa
vSetky naklady na Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky.

Dalsie informacie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie s zohladnené.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025

Multi-asset fondy

Triedy aktiv (podla podielu)

i bis& ............................................................................. o
Akcie 18,2 %
Fondy 8,3%
Hotovost 31%
Iné 0,2%
Certifikaty 0,1%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZloZenie podla mien (podla podielu)

Euro 74,6 %
.A mer|ckydol ar ..................................................................... 1 69 %
Br | tska l|bra .......................................................................... 15 %
.J a pons ky J en ......................................................................... 12 %
§ vaJE|a rsky fran k ................................................................... 12 %
.s |ngapurskydol ar .................................................................. 04 %
Da nska korun a ...................................................................... 03 %
Ka nadsky d olar ...................................................................... 03 %
.§ vedsk a koruna ..................................................................... 02 %
Nor ska koruna ....................................................................... 01 %

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZlozZenie podla krajin (podla podielu)

FrancOzsko 13,8%

USA 12,6%

Taliansko 10,5 %
Nemecko 9,2%
Spanielsko 8,0%
Holandsko 5,5%
Spojené kralovstvo 2,4%
Belgicko 2,0%

Rakisko 1,8%

Dansko 1,7%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets Amundi Flexible
Income Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manazmentu portfélia

na prijem v Amundi
Deutschland

~

of - .
Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

Fond dosiahol v roku 2024 pozitivnu vykonnost vdaka pristupu upred-
nostAujicemu rizikovejSie aktiva. Hlavnym zdrojom ziskov boli akcie,
s vyraznou preferenciou tych americkych. Pozitivne prispeli aj dlhopisy
s pevnym vynosom, najmad podnikové dlhopisy investi¢ného stupnia
a s vysokym wynosom, ako aj dlhopisy z rozvijajicich sa trhowych
ekonomik denominované v tvrdej mene. Tieto zisky viac neZ vykom-
penzovali straty z investicii do vysokokvalitnyich dlhopisov s dlhou splat-
nostou a zo stratédii zameranych na rast vijnosovej krivky v USA. Dobre
sa darilo aj zlatu a menam (dlha pozicia v USD vodi euru). Hedzing (t. j.
zabezpeCenie) vodi poklesu americkych akcii mal negativny vplyv, kjm
hedzing voci americkym Grokovym sadzbam priniesol pozitivne vysledky.

Makroekonomicka situacia by mala zostat priazniva, s miernym ras-
tom v USA a miernym oZivenim v Eurdpe, spolu so spomalujdcou in-
flaciou. Fed v decembri znizil Grokové sadzby, no jeho komunikacia
zostala restriktivna a zamerana na inflaciu, zatial ¢o menova politika
ECB by mala zostat uvolnena. Vysoka likvidita, stabilné Gverové pod-
mienky a primerané zisky podnikov celkovo podporuji pristup orien-
tovany na riziko, hoci treba sledovat ocenenia a rizika revizie ziskov.

Vyhlad je pozitivny pre akcie z vyspelych trhovych ekonomik, najma
z USA vdaka odolnému hospodarstvu a podpore zo strany Trumpovych
politik). Mame konstruktivny pohlad na Eurdpu, kde sa rizika ciel uz
premietli do cien aktiv a na Japonsko. Cina by mala taZit z atraktivnych
oceneni a z vladnej podpory. Mame pozitivny nazor na dlhopisy
s dlhsimi duraciami, ktoré by mali sl0Zit aj ako ochrana pred mozZnym
zhorSenim rastu, ale vzhladom na neistotu vo fiskalnej a menovej
politike uplatfiujeme takticky pristup. Nadalej uprednostriujeme
Taliansko a stratégie zamerané na rast vynosovej krivky. V oblasti
podnikovych dlhopisov opdtovne potvrdzujeme preferenciu  voCi
eurdpskym dlhopisom investicného stupria z dovodu atraktivnych
vynosov a solidnych fundamentov. Dlhopisy z rozvijajacich sa trhovyich
ekonomik by mali tazit z robustného regionalneho rastu a obozretnych
centralnych bank, no treba sledovat silu amerického dolara.
Na rizika zahfajlce deopolitické faktory a inflaciu v USA readujeme
investovanim do zlata a zabezpecenim voci poklesu americkych akci.

Pohlad na portfélio

V roku 2024 sme si zachovali konStruktivny postoj vychadzajic
z ocakavani odolnych makroekonomickych podmienok, zniZovania
Urokovych sadzieb centralnymi bankami a dobrej ziskovosti firiem.
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Enrico Stacchietti Stefano Castoldi
veddci multi-asset veduci multi-asset
stratégii zameranych F— stratégii zameranych

onemarkets Fund v spolupraci s:

Amundi

Investment Solutions

na prijem v Amundi SGR

Celkoveé riziko bolo dynamicky riadené vratane vyuZitia zabezpece-
nia voCi pohybom Grokovych sadzieb a akcii, s cielom prispdsobit
alokaciu aktiv meniacim sa ekonomickym prognézam a menovym
politikdm. V prvom Stvrtroku sme zvysili alokaciu do akcii, najma
v USA, Japonsku a na rozvijajdcich sa trhoch, pricom sme znizili po-
diel Eurdpy. Duraciu dlhopisov sme najprv skratili, potom v marci
v USA opét predlili po naraste vjinosov. Uverové riziko sa mierne
zwysilo zvySenim alokacie do dlhopisov s vysokym viynosom na Gkor
dlhopisov investi¢ného stupnia.

V druhom Stvrtroku sme vyuzili pociatocny pokles akciového trhu
na zvysenie investicii v USA, Eurdpe a Japonsku, pricom sme zniZili
podiel na rozvijajicich sa trhach (wber ziskov v Cine). Vijber akcif bol
defenzivny. Duracia dlhopisov sa mierne zvysila a vyvaZzila medzi Eu-
ropou (s preferenciou Talianska) a USA.

V tretom Stvrtroku, na konci jila, sme zniZili podiel americkych akcit
na konsolidaciu ziskov. Po vyraznom poklese akciového trhu v au-
quste sme zvysili podiel Japonska a USA. V septembri sme zvysili
duréaciu dlhopisov z dévodu klesajicej inflacie a zaciatku zniZovania
Grokowych sadzieb.

V poslednom Stvrtroku, v oktobri, sme zniZili alokaciu do americkych
a japonskych akcii a zwsili investicie do rozvijajdcich sa trhowych
ekonomik (Cina). V novembri, po volbach, sme zwj&ili podiel USA
a Eurdpy, ¢im sme dosiahli najvyssiu celkovd rovnovahu akcii za pos-
lednych 12 mesiacov. Sektorova alokacia sa pritom posunula viac
k cyklickym odvetviam. Nadalej sme sa zamerali najma na USA nasle-
dované Eurdpou, Japonskom a rozvijajicimi sa trhmi (India, Cina).
Duraciu dlhopisov sme vyvaZzili presunom rizika z USA do Eurdpy,
ktora je teraz naSou hlavnou poziciou vzhladom na rozdiely v mak-
roekonomickom a menovom cykle. Uverové riziko je koncentrované
na eurdpske dlhopisy investiéného stupia. Meny: v decembri sme ¢i-
astocne realizovali zisky z dlhej pozicie v USD voci euru; nadalej mame
dlhi poziciu v koSi mien rozvijajicich sa trhov. Komodity: expozicia
v zlate (hlavna pozicia) a v indexe Bloomberg General.

63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 az 59.
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onemarkets Fund v spolupraci s:
Amundi

Investment Solutions

0 fonde:
onemarkets Amundi Flexible Income Fund

onemarkets Amundi Flexible Income Fund je Siroko diverzifikovany globalny
fond, ktory investuje aj na rozvijajdcich sa trhoch a jeho cielom je dosiahnut
rast kapitalu a prijem. Vyznacuje sa ambicioznym a flexibilnym investicngm
procesom, no zaroven ma konzervativny rizikovy profil. Fond sa tiez snazi
bojovat proti inflacii investovanim do redlnych aktiv. Obchodovanie s opciami
by okrem toho malo poskytnit dalsi zdroj prijmu

Udaje o fonde

Typ fondu Multi-asset fund

Investi¢ny manazér Amundi Deutschland GmbH
Mena fondu EUR

Vykonnost v EUR
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W onemarkets Amundi Flexible Income Fund M

Zobrazené obdobie: 6. 10. 2022 a7 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie s
spolahlivym ukazovatelom budiceho vivoja. Vykonnost vratane vsetkych poplatkov dctovanych
fondom je v silade s metédou BVI (metdda, ktorG vyvinula spolocnost BVI Bundesverband
Investrnent und Asset Managerment eV. na wpocet vkannosti investicnych fondov. Zohladfiujd sa
vsetky naklady na Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky.

DalSie informéacie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohtadnené.

Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025

Multi-asset fondy

Triedy aktiv (podla podielu)

i bis& ............................................................................. o
Akcie 193%
Hotovost 4.2%
Fondy 0,9%
Certifikaty 0,1%
Iné -0, %

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZloZenie podla mien (podla podielu)

Euro 54,4%
Amenckydo[ar ..................................................................... 2 79%
Br | tska “bra .......................................................................... 40 %
.é vajaa rSky fran k ................................................................... 13 %
RumunSkv [e| ........................................................................ 09 %
KOlumbUSke peso ................................................................... 08 %
ﬁeskakgruna ......................................................................... 07%
f Urec ka “ra ........................................................................... 07 %
F|[|p| nSke peso ...................................................................... 07 %
Da nska korun a ...................................................................... 07 %

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZloZenie podla krajin (podla podielu)

Nemecko 19,9 %

USA 11,8%

FrancGzsko 10,9%
Taliansko 8,5%
Spojené kralovstvo 51%
Svajtiarsko 49%
Holandsko 43%
Spanielsko 3,9%
Rumunsko 1%
Srbsko 11%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets Balanced
Eastern Europe Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manazmentu portfélia

' Zoran Pavlic
11 veddci pre akcie
1 vZBinvest Ltd.

Davor Vorih
veddci pre aktiva

S pevnym vynosom
ZB Invest Ltd.

Ana Marija Vlajnic Andrija Babi¢
Portfolio
ManaZérka, aktiva
S pevnym vynosom

ZB Invest Ltd.
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Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

V roku 2024 region strednej a vychodnej Eurdpy preukazal silng
odolnost a (spesne zvladol geopolitické napatie, nerovnomerny
hospodarsky rast i meniace sa menové politiky. Inflacné tlaky sa
vyrazne zmiernili, pricom celkova aj jadrova inflacia klesli vda-
ka prisnym menovym politikim a stabilngm cenam komodit.
Hospodarsky rast sa mierne zlepSil, pohanany silnejSim vonka-
jSim dopytom a oZivujicou sa domacou spotrebou.

Do konca roka centralne banky v strednej a vjchodnej Eurdpe zaujali
opatrny postoj a pozastavili dalSie zniZovanie sadzieb. Aj ked je
moZné dalsie uvolnenie, pravdepodobne bude prebiehat opatrne.

Na trhu s pevnym vynosom bol rok 2024 poznamenany silnou
vykonnostou. Klesajica inflacia a uvolfiovanie menovej politiky
viedli k niz8im vynosom dlhopisov, ¢o podporilo pozitivnu navratnost
investicii. Rok 2024 priniesol znacnd volatilitu, najmé v ddsledku
deopolitického napatia, rozhodnuti centralnych bank a kolisajdcej
inflacie. NajvyraznejSie sa na vykonnosti podielali rakGske, rumunské
a polské Statne dlhopisy.

Akciové trhy taZili z hospodarskej stabilizacie a z pozitivnych revizii
ziskov. Akcie strednej a vychodnej Eurdpy prekonali SirSie eurdpske
trhy. Banky v celom redione mali v roku 2024 najvyznamnejst vplyv
navynosy. Region strednej a vychodnej Eurdpy ako celok zaznamenal
Styri po sebe nasledujice mesiace solidneho pozitivneho rastu
ziskov, pricom konsenzus predpokladu rastu ziskov na nasledujicich
12 mesiacov je viac ako 10 %. Zvysili sme celkovi alokaciu do akcii
na viac ako 30%, aby sme zvysili dlhodobé ocakavané vynosy.
Okrem toho sme zacali investovat do zapadnej Eurdpy.
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Portfalio ManaZér,
akcie ZB Invest Ltd.

onemarkets Fund v spolupraci s:

4 UniCredit

Pohlad na portfalio

Pri pohlade na rok 2025 ocakavame dalSie hospodarske zlepsenie
v celom regione. Financné trhy celkovo vstipili do nového roka
s doverou. Akciové trhy sG na historickom maxime alebo v jeho
blizkosti. Inflacné tlaky by mali ustGpit a menové sadzby sa
pravdepodobne stabilizuji na uvolnenych Grovniach. Geopolitické
rizikd amozné globalne spomalenie si v3ak stale vyZaduji pozornost.

Hospodarska vykonnost a Zivotnd GOroven v krajinach strednej
a vijchodnej Eurdpy sa po vstupe do EU postupne priblizujd k ostatnym
eurdpskym ekonomikam, no stale existuje priestor na dalSiu
konvergenciu. Klesajica inflicia a ocCakavané dalSie zniZovanie
Grokovych sadzieb v regione aj vo svete by mali viest k dalSiemu
poklesu vynosov dlhopisov. Zostavame opatrni, pokial ide o drzbu prilis
velkého mnoZzstva dlhopisov s dlhou splatnostou, ale v pripade, Ze sa
vynosové rozpatia rozsiria, selektivne zvySime pocet vysokokvalitnych
dlhodaobych investicii v naSich portflidch. KedZe centralne banky
v roku 2025 pravdepodobne znizia Grokové sadzby na neutralnu
Groven, uprednostriujeme dlhSiu duraciu pred Gverovym rizikom.

Akciovwy trh by si mal udrZat pozitivnu dynamiku. Ocenenia
Vv regione zostavajl atraktivne, najma v sektoroch s dlhodobym
rastovym potencialom. Dividendy zostan0 klG¢ovym faktorom
pri zabezpecovani stability portfélia a vynosov. Zameriavame
sa na investicie do kvalitnych spolocnosti so silngmi finanénymi
zakladmi a udrzatelnymi vyhliadkami rastu.

Pozrite si doleZité informacie a vylGenie zodpovednosti na strane
63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 az 59.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025
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74 UniCredit

0 fonde:
onemarkets Balanced Eastern Europe Fund

The onemarkets Balanced Eastern Europe Fund je multi-asset fond navrhnuty
tak, aby v dlhodobom horizonte generoval prijem a rast kapitélu investovanim
do dlhovych cennych papierov a poprednych, financne silnych spolocnosti
z krajin vychodnej Eurdpy. Fond sa zameriava na najkvalitnejSie spolocnosti
v regione, ktoré sG lidrami na trhu vo svojich sektoroch.

Udaje o fonde

Vykonnost v EUR
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Zobrazené obdobie: 20. 7. 2023 aZz 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie so
spolahlivim ukazovatelom budGceho vivoja. Vijkonnost vratane vSetkych poplatkov Gctovanych
fondom je v silade s metddou BVI (metdda, ktord vyvinula spolocnost BVI Bundesverband
Investment und Asset Manadement eV. na vypocet vikonnosti investicnych fondov. Zohladriuji sa
vSetky ndklady na Grovni fondu, napr. poplatky za sprévu a poplatky depozitnej banky.

Dal&ie informécie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohtadnené.

Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025

Multi-asset fondy

Triedy aktiv (podla podielu)

Dlhopisy 55,1%
.A kc|e .................................................................................. 2 89 %
Fond v .................................................................................. 93 %
HO to Vost .............................................................................. 67 %

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZlozZenie podla mien (podla podielu)

Euro 67,6%
Pols ky zlo ty ......................................................................... 1 35 %
Rumunsky [e| ........................................................................ 55 %
(:eskakoruna ......................................................................... 44%
M ada rsky for m t ..................................................................... 22 %

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZloZenie podla krajin (podla podielu)

Polsko 259%
Rumunsko 20,0%
RakuUsko 16,6 %
Slovinsko 7.1%
Madarsko 6,8 %
Nemecko 6,5 %
Cesko 4.4%
Slovensko 3,3%
FrancOzsko 2,8%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets Capital Group
US Balanced Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manazmentu portfélia

Paul Benjamin
hlavny investicny riaditel
Capital Group

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

Rok 2024 bol pre investorov Gspesny, kedZe akciové aj dlhopisové
trhy v USA zaznamenali pozitivne vynosy, ¢o odraZalo rast
a odolnost podporend silngmi ekonomickymi fundamentmi,
robustnymi vysledkami podnikov a podpornymi politikami Fedu,
a to aj napriek vyzvam, ako su inflacia a geopolitické rizika.

Index S&P 500 vzrastol o viac ako 30 % v eurovom vyjadreni, najma
vdaka akciam zo sektorov IT a komunikacnych sluZieb spojenych
s rozmachom umelej inteligencie a tieZ zo sektora financif, ktory
profitoval zo zniZovania Grokovych sadzieb zo strany Fedu.

Dlhopisové trhy tieZ zaznamenali rast, pricom index Bloomberg
U.S. Adgredate v priebehu roka vzrastol v eurovom wvyjadreni

0 8,0%. V druhej polovici roka sa dlhopisovy index zotavil, ked

Fed signalizoval zaciatok zniZovania sadzieb, ¢o nasledne viedlo
k trom zniZeniam. KlG¢ova Grokova sadzba Fedu celkovo klesla
0 1%. KedZe aj dalSie centralne banky zniZovali Grokové sadzby
a americkd ekonomika zostavala mimoriadne silng, dolar sa
v priebehu roka posilnil vo¢i euru o viac ako 6 %.

Fond profitoval z vyS3ej vahy akcii a nizSej vahy dlhopisov
v porovnani s indexom, ¢o viedlo k silnym absolGtnym vysledkom

a vybornym vysledkom v porovnani s konkurenciou, aj ked

za celkovy rok zaostal za referen¢nym indexom.

V rdmci akcii prispeli k vysledkom predovsetkym spolocnosti zo
sektora polovodicov, ako sG Broadcom a TSMC, ktoré profitova-
li zo silného dopytu spojeného s rastom umelej inteligencie, ako
aj spoloCnosti zo sektora priemyslu, ktoré taZili z viacerych pod-
pornych faktorov vratane dekarbonizacie, elektrifikacie, pokracu-
juceho oZivovania leteckej dopravy a zvySeného dbrazu na obranu.
Vybrané spolocnosti v sektoroch cyklického spotrebného tovaru
a energetiky v3ak prispeli negativne.

V rdmci investicii s pevnym vynosom malo zvySené zameranie

na dlhsiu duraciu v porovnani s referenénym indexom pozitivny
vplyv, ale rozloZenie pozicii na vynosovej krivke zniZilo vykonnost.
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onemarkets Fund v spolupraci s:

CAPITAL
GROUP”

Pohlad na portfélio

Fond wuzavrel rok s alokdaciou 64% do akcii, Co odraza
optimisticky vyhlad podporeny priaznivymi makroekonomickymi
podmienkami. Podiel investicii s pevnym vynosom bol nizsi
v porovnani s indexom a pribliZzne 4 % boli drZané v hotovosti.

Akciové portfolio fondu sa liSi od jeho referencného indexu
S&P 500, pricom najvacsie relativne expozicie ma v sektoroch
priemyslu, necyklického spotrebného tovaru a komunikacnych
sluZieb. Podvazeny je naproti tomu v oblasti IT a v akciach velkej
sedmicky (Alphabet Inc., Amazon.com Inc., Apple Inc., Meta
Platforms Inc., Microsoft Corp., Nvidia Corp. a Tesla Inc.).

Investicie s pevnym vynosom s( spravované opatrne s momentalne
vy3simi alokaciami do podnikovych dlhopisov investicného stupria
a do cennych papierov zabezpeCenych hypotekarnymi Gvermi
v porovnani s indexom. Tie sa povazuji za atraktivnejSie a diver-
zifikovanejSie zdroje vynosov v porovnani s americkymi Statnymi
dlhopismi.

Vyhlad na rast v USA zostdva pozitivny, pricom sa ocakava,
Ze lidrom globalneho rastu bud( aj nadalej USA, ktoré vykazu-
jO silnejSiu odolnost ako ostatné regiony, a to z cyklického aj zo
Strukturalneho hladiska. PrileZitosti vidime v oblasti investicii
s pevnym vynosom na rozvijajicich sa trhoch, ktoré si podporené
vysokymi pociatocnymi vynosmi a priaznivym makroekonom-
ickym prostredim.

Spravcovia portfélia si si vedomi dynamickych trhovych
podmienok a moznych dosahov na trhy, spolo¢nosti a emitentov.
Dlhodobé zameranie fondu na zachovanie kapitalu, priebezny
prijem a dlhodoby rast kapitalu a prijmu zostava nezmenené.

63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 az 59.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025
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0 fonde:
onemarkets Capital Group US Balanced Fund

onemarkets Capital Group US Balanced Fund je vyvazeny fond so zameranim
na investicie v USA. Kombinovanie akcii a dlhopisov z USA je jednou z najstarsich
a najpouzivanejsich investi¢nych stratégii na svete. Fond ma tri vyvazené ciele:
ochranu kapitalu, dosahovanie priebeZzného prijmu a dlhodoby rast kapitalu.
Na dosiahnutie tychto cielov fond investuje do akcii a dlhopisov investi¢ného
stupia pomocou vyvazeného pristupu.

Udaje o fonde

Vykonnost v EUR
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Zobrazené obdobie: 18.1.2024 a7 31. 1. 2025. Histarické pozoravania a progndzy nie sd spolahlivim
ukazovatelom budiceho vjvoja. Vigkonnost vratane vsetkych poplatkov Octovanych fondom je
v sUlade s met6dou BVI (metdda, ktord vyvinula spolocnost BVI Bundesverband Investment und
Asset Management eV. na wpoCet vkonnosti investicnych fondov. Zohladriuji sa vsetky naklady
na Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky.

DalSie informéacie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohtadnené.

Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025

Multi-asset fondy
Triedy aktiv (podla podielu)
e o
Dlhopisy 30,1%
Hotovost 5,5%
Certifikaty 2,5%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZloZenie podla mien (podla podielu)

Americky dolar 90,9%
Ka nadsky d olar ...................................................................... 13 %
Br | tska l|bra .......................................................................... 10 %
.J uh okorerky won ................................................................... 05 %
.é Um ..................................................................................... 04 %
.§ vaJE|a rsky fran k ................................................................... 03 %
M ex|cke p ESO ........................................................................ 01 %

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZloZenie podla krajin (podla podielu)

USA 1111111111 R 55,0 %

Kanada 2,4%

Taiwan 2,1%

Spojené kralovstvo 13%
Svajtiarsko 0,9%
Holandsko 0,5%

JuZna Korea 0,5%
Mexiko 0,5%
FrancOzsko 0,4%

India 0,2%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manazmentu portfélia (dloha poradenstva’)

Alessandro Caviglia
hlavny investicny dradnik
pre Taliansko

1“ UniCredit 5.p.A.

4

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

VWnos triedy podielovych listov C fondu onemarkets Global
Multibrand Selection Fund bola v roku 2024 na Grovni 9,43 %, ¢o je
zaujimavy vysledok vzhladom na celkovy kontext trhu v tomto roku.

Uplynuly rok bol obzvlast pozitivny pre akciové trhy a pozitivny
prispevok — aj ked obmedzeny — poskytli aj dlhopisy. Pokial ide
o dlhopisové investicie, zaciatok zniZovania Grokovych sadzieb
zo strany ECB a Fedu poskytol pocas leta pozitivny impulz.
Vysledky americkych prezidentskych volieb a wvyhlasenia
zvoleného prezidenta Donalda Trumpa v prospech silne
procyklickych hospodarskych a priemyselnych politik vyvolali
ocakavania vyssieho redlneho rastu, ale aj vytrvalejsej inflacie.
V poslednom Stvrtroku roka to viedlo k zvySeniu vynosov
statnych dlhopisov s dlhdimi splatnostami, strmsiemu vyvoju
vynosovych kriviek a k poklesu cien dlhopisov. V auduste
zazili akciové trhy fazu najvacsej volatility a korekcie za tento
rok. Tento pohyb sa vSak ukazal ako docasny a bol rychlo
absorbovany — najma americkym akciovym trhom, ktory v roku
2024 dosiahol vdaka technologickému sektoru a silnému
americkému dolaru viac ako 30 % vynos v eurovom vyjadreni.
Dobre sa darilo aj akciam z rozvijajicich sa trhovych ekonomik,
ktorym v septembri pomohol prekvapivy podporny zasah
¢inskej vlady. Naproti tomu v Eurépe zaznamenali akciové
trhy v druhom polroku celkovo postranny pohyb, ¢o viedlo
k pozitivnym vynosom, ale nizS§im ako na inych trhoch.

Pohlad na portfélio

Momentalne zaZivame fazu prispdsobovania, pricom financné
trhy s nervozne pre pochybnosti o zniZeni Grokovych sadzieb
Fedu, obavy z protekcionistickej politiky Trumpovej administrativy
a neistotu v dgeopolitickom kontexte.

Zaénime s niektorymi  pevnymi  bodmi.  Eurdpska
makroekonomicka situacia je zloZitd a politické nejasnosti vo
Franclzsku a v Nemecku nas vedd k presvedCeniu, Ze rast v Europe
zostane slaby, pricom inflacia bude nadalej klesat. ZniZenie
Urokovych sadzieb ECB preto nie je na stole a predpokladame,
Ze na konci roka 2025 bude eurova depozitna sadzba medzi
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onemarkets Fund v spolupraci s:

74 UniCredit

2% a 1,75%. Za najrozumnejSiu volbu pre alokaciu v oblasti
dlhopisov povaZujeme eurozénu so stredne dlhymi splatnostami
v rozmedzi od troch do siedmich rokov. Portfdlio ma v sG¢asnosti
duraciu 5,7 roka a vysokd kvalitu ratingu, priCom investuje najma
do Statnych dlhopisov a podnikovych dlhopisov investi¢ného
stupfia. Na zvySenie vynosu sme do portfélia zaradili aj doplnkové
pozicie v dlhopisoch rozvijajicich sa ekonomik denominovanych
v tvrdej mene.

Po letnej korekcii sme postupne zvysili alokaciu do akcii na 46 %
s absolGtnou prevahou rozvinutych krajin: USA, Eurépy a Japon-
ska. Domnievame sa, Ze aj napriek silnému oZiveniu méze ¢in-
sky akciovy trh stale trpiet v désledku problémov, ako s nepri-
aznivy demograficky vyvoj, nevyrieSena kriza na realitnom trhu
a fiskalne politiky, ktoré sG prili§ orientované na export a nie
dostatocne zamerané na domacu spotrebu. Sektorové zloZenie
vykazuje prevahu technoldgii, ktoré zostavajd naSou oblGbenou
dlhodobou témou. Medzi dalSie doleZité sektory patri financny
sektor, ktory v USA taZil z vysSich neZ ofakavanych sadzieb a z po-
tencialnej derequlacie a v Eurdpe zo strmsich vynosovych kriviek
sluZieb. DAleZité je aj zdravotnictvo, hoci vo vSeobecnosti pre-
chadza zloZitou fazou, kedZe predstavuje prileZitosti na velky rast
v konkrétnych spolocnostiach. Sektor verejnych sluZieb tieZ rast-
ie. Je pohanany technologickou revoliciou a energetickou trans-
formaciou. Sme na pokraji produkcie mnoZstiev energie, aké [ud-
stvo nikdy predtym nevidelo: musime diverzifikovat zdroje vyroby,
uchovavat a prenasat energiu a spolocnosti v tomto sektore sd
na Cele tejto epochalnej transformacie. V USA vidime potencial
na aktivnejSiu participaciu a vyraznejsie pohyby na trhu, a to niel-
en v ramci velkych a obrovskych spolo¢nosti. Preto zaciname in-
vestovat do segmentu so strednou kapitalizaciou.

Pozrite si doleZité informacie a vylG¢enie zodpovednosti na strane
63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 azZ 59.

*Fond spravuje investicny tim spolocnosti UniCredit International Bank v Luxemburgu, pricom
zohladriuje investi¢né poradenstvo odbornikov zo skupiny UniCredit Group, ktorf definuji celkové
strategické smerovanie a navrhuji konkrétne alokacie fondu.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025
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0 fonde: Triedy aktiv (podla podielu)

onemarkets Global Multibrand Selection Fund
Fondy 99,3%

Stratégia sa zameriava na flexibilnd alokaciu aktiv, ktord je zaloZend Hotovost '''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 07%

na makroekonomickom pristupe. To sa dosahUJe VJDErOM atraktivmyCh —  oreessoeesssssressssmmmmmssmsiiiis i

investi¢nych oblasti a regiénov v strednodobom aZ dlhodobom horizonte 7droj: onernarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

prostrednictvom investicii do fondov a ETF.

Fond nema benchmark. To umoZiuje flexibilnd StruktGru portfolia vratane
investicii do multi-asset fondov.

Portfélio fondu pozostava z mixu pasivnych a aktivnych stratégii od réznych
spravcov aktiv. To zabezpecuje aj diverzifikaciu z hladiska investi¢ného pristupu.

ZloZenie podla mien (podla podielu)

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

Udaje o fonde

Vykonnost v EUR
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W onemarkets Global Multibrand Selection Fund M

Zobrazené obdobie: 2. 10. 2023 a7 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie sO
spolahlivym ukazovatelom budiceho vivoja. Vijkonnost vratane vsetkych poplatkov dctovanych
fondom je v silade s metddou BVI (metdda, ktord vyvinula spolocnost BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e. na vypocet vykonnosti investicnych fondov. Zohladruji sa
vSetky naklady na rovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky.

DalZie informéacie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohladnené.

Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets Pictet Global
Opportunities Allocation Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manazmentu portfélia

Philippe Pol Cyril Camilleri
veddci pre multi- spoluveddci
asset rieSenia pre multi-
Pictet Asset asset riesenia
Management Pictet Asset
Management
AN

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

Druha polovica roka 2024 jednoznacne pokracovala v trhovom
trende zo zaciatku roka. Dobra nalada medzi investormi nadalej
pohanala trh nahor, hoci ukoncenie obchodov typu carry trade
s japonskym jenom na zaciatku augusta docasne ovplyvnilo ak-
cie. Spbsobilo to narast volatility, ktory sa rychlo normalizoval,
a pokles trhu, ktory sa v priebehu niekolkych dni zotavil.

Makroekonomicka situacia, v ktorej sa madkké pristatie amer-
ického hospodarstva stalo najpravdepodobnejSim scenarom,
politika menového uvolfovania vacsiny najvacsich centralnych
bank a pretrvavajica nadej na dalsie zvySenie produktivity vda-
ka umelej inteligencii podporovali trh pocas celého obdobia.

D& sa povedat, Ze fond v tomto prostredi bezpecne navigoval
vdaka svojim dvom z&kladnym zloZzkam: Gtoku a obrane. Co sa
tyka nasej pozicie, nadalej odolavame pokuseniu vyberat zisky
z akcil po dvoch po sebe nasledujdcich rokoch silnych vynosov.
Zostavame presvedceni, Ze akcie maji stale urcity rastovy po-
tencial v porovnani s dlhopismi. Vyhliadky uzZ nie s0 také pri-
aznivé ako predtym a zostavame opatrni z dévodu vysokych
oceneni, najma v USA a neistej politiky USA po Trumpovom
znovuzvoleni. Ekonomické podmienky v3ak zostavaji pozitivne,
investori s0 stale optimisticki a vacsina centralnych bank je
v cykle menového uvolfiovania, ¢o dava nadej na dalsSie zisky
v rizikovych aktivach v kratkodobom horizonte. 7 tejto situa-
cie by mal v najblizSich mesiacoch najviac profitovat financny
a technologicky sektor. Preto nadalej uprednostriujeme defen-
zivnu akciovi stratégiu, ktora je viac vystavena tymto sektorom
ako tematicka stratégia.

Pohlad na portfélio

StruktOra portfolia je rozdelend na dve Casti. Zlozka Gtoku
zahina dve dobre etablované akciové stratégie. Prvou je tem-
aticka stratédia zamerana na dlhodobé trendy, ktoré zasadne
ovplyvnia nas spdsob Zivota. Tato stratégia vybera spolocnosti,
ktoré budd mat z tychto zmien najvacsi prospech. Druhou je de-
fenzivna akciova stratégia, ktora identifikuje najkvalitnejSie ak-
cie na zaklade kritérii udrzatelnosti a financnych ukazovatelov.

a4

onemarkets Fund v spolupraci s:

P PICTET

Asset Management

Riadi sa pritom nasim vlastnym ramcom 4P (Price, Profitability,
Prudence, Protection — cena, ziskovost, obozretnost, ochrana),
ktory vyvinula spolo€nost Pictet Asset Management. ZloZka
obrany naproti tomu zahffa eurépske Statne dlhopisy a fond
s absolGtnym vynosom na denerovanie prijmu. Alokacia med-
zi tymito dvoma zloZkami je zaloZend na trhovych analyzach
spolo¢nosti Pictet Asset Management, ktoré sa prehodnocujd
minimalne raz za mesiac. Nase vnimanie trhu sa od minulého
roka vyrazne nezmenilo. Boli sme presvedCeni, Ze situacia
na trhu vytvara priaznivé prostredie pre rizikové aktiva. Hoci
augustovy nahly prepad na akciovom trhu viedol k tomu, Ze
sme docasne zniZili nadvazeny podiel akcii o polovicu, ¢oskoro
sme ho opat plne obnovili. Alokacia do zloZky Gtoku preto zos-
tala o 6 % vySSia oproti zloZke obrany. Na konci decembra 2024
tvorili akcie 66 % portfélia a 34 % tvorili dlhopisy s pevnym
vynosom. Svetové akcie denominované v eurach si viedli dobre,
ked dosiahli vykonnost na Grovni takmer +9,2 %. Dlhopisovy
trh rastol pomalSie a dosiahol len +3,6 %. To opat potvrdi-
lo spravnost rozhodnutia uprednostnit akcie pred dlhopismi.
ZloZka Gtoku dosiahla za poslednych Sest mesiacov roka 2024
vynos +10,7 %. Pocas tohto obdobia sme nadalej preferovali
defenzivne akcie, ¢o sa ukazalo ako spravne rozhodnutie, kedZe
prekonali tematicky segment o 5,4 %. Obranna stratégia dosi-
ahla mierne lepsi vysledok ako dlhopisovy trh s vynosom 3,8 %.
Pozrite si doleZité informacie a vylicenie zodpovednosti
na strane 63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov si
uvedené na stranach 56 az 59.
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onemarkets Fund v spolupraci s:
FHPICTET

7805
Asset Management

0 fonde:
onemarkets Pictet Global Opportunities Allocation Fund

Tento fond je aktivne riadeny multi-asset fond s viacerymi triedami aktiv,
ktory sa zameriava na vyvazené portfolio bez referencného benchmarku. Jeho
investicnym cielom je dosiahnut rast kapitalu v strednodobom horizonte.

Stratédia investuje predovsetkym do dglobalnych akcii a dlhopisov s pevnym
vynosom. Investi¢ny proces pri posudzovani investicnych rizik a prileZitosti
zohladriuje environmentalne, socidlne aspekty a spravne aspekty (ESG)
na zaklade interného a externého vyskumu.

Udaje o fonde

Typ fondu Multi-asset fond

Investi¢ny manazér Pictet Asset Management S.A.
Mena fondu EUR

Vykonnost v EUR

90
07/2023

T T T T T T
10/2023 01/2024 04/2024 07/2024 10/2024 01/2025

M onemarkets Pictet Global Opportunities Allocation Fund M

Zobrazené abdobie: 5. 7. 2023 a7 31. 1. 2025. Histarické pozorovania a progndzy nie si spolahlivim
ukazovatelom budiceho vyvoja. Vigkonnost vratane vsetkych poplatkov Gétovanych fondom je
v sUlade s met6dou BVI (metdda, ktord vyvinula spolocnost BVI Bundesverband Investment und
Asset Management eV. na vypocet vjkonnosti investiénych fondov. Zohladiujd sa vaetky naklady
na Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky.

DalSie informéacie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohtadnené.

Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025.
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Multi-asset fondy
Triedy aktiv (podla podielu)
e o
Dlhopisy 23,4%
Fondy 9,7 %
Certifikaty 0,8%
Hotovost 0,2%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZloZenie podla mien (podla podielu)

Americky dolar 49,2 %
.é Um .................................................................................... 3 84 %
Br | tska ubra .......................................................................... 34 %
§ vaJE|a rsky fran k ................................................................... 30 %
é |ngapurskydol ar .................................................................. 21 %
.J aponsky J en ......................................................................... 20 %
Da nska korun a ...................................................................... 08 %
Ka nadsky d olar ...................................................................... 05 %
.A U stral sk\/ do lar .................................................................... 03 %

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZloZenie podla krajin (podla podielu)

USA 44.4%

FrancOzsko 7.5%
Taliansko 6,3 %
Nemecko 59%
Spanielsko 48%
Svajtiarsko 42%
Spojené kralovstvo 34%
Holandsko 2,8%
Singapur 2,1%
Japonsko 2,0%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets PIMCO Global Balanced

Allocation Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Komentar
manazmentu portfélia

Erin Browne
~— vykonna riaditelka a Portfolio ManaZérka

v Newport Beach — PIMCO
—
wr \
A }‘
N

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

VSeobecne povedané, rok 2024 bol neustalym zapasom medzi pre-
trvavajicou inflaciou, odolnymi pracovnymi trhmi a kontinentalnym
rozdelenim medzi americkou vynimocnostou a stagflaciou v Eurdpe.
Bolestivé to bolo najma pre globalne dlhopisové trhy, kde zvySena vo-
latilita a rastdce vynosy nadalej nedativne vplyvali na vykonnost.

Trhy zaciatkom audusta spanikarili, ked zGZenie rozdielu v Gro-
kovych sadzbach viedlo k ukonceniu obchodov typu carry trade
s japonskym jenom, ako aj k prudkému narastu volatility, aky
sme nevideli od roku 2020. Priaznivé komentare zo strany Bank
of Japan (BoJ) a Fedu v3ak nastastie rychlo obnovili poriadok
na trhoch. V septembri Fed zniZil Grokové sadzby o 50 bazickych
bodov a v novembri a decembri nasledovali dalSie dve zniZenia
0 25 bazickych bodov. Ako sa ocakavalo, kratky koniec americkej
vynosovej krivky reagoval na prvé zniZenie rastom, no do konca
septembra sa krivka napokon vratila do normalu.

Nedavna vymena vlady USA zvysuje globalnu ekonomickd neis-
totu v roku 2025. Protekcionistické navrhy novej administrativy
maji moc zmenit obchodné vztahy a hospodarsku dynami-
ku na celom svete. V ramci rozvijajicich sa trhovych ekonomik
ocakavame, Ze inflacia sa bude nadalej priblizovat k cielovym
Grovniam, ¢o umozZni tamojSim centralnym bankam pokracovat
v zniZovani Grokovych sadzieb. Upravy cenovej Grovne v ddsledku
vyssich ciel vSak mo6Zu oneskorit dalsT pokrok, najma v USA.

V tomto kontexte vidime perspektivne prileZitosti v oblasti aktiv
s pevnym vynosom v USA a na inych rozvinutych trhoch, najma
v Spojenom kralovstve a Australii, ale aj na niektorych rozvijajacich
sa trhoch. V segmente Gverovych nastrojov preferujeme kvalitnej-
Sie spektrum. Aj ked s americké akcie drahé a nie s bez rizika,
moZu nadalej dosahovat dobr( vykonnost, ak sa naplni oCakava-
ny rast zisku na akciu. O¢akavame vsak, Ze zavedenie ciel povedie
k vzniku vitazov a porazenych na Grovni sektorov. Mimo USA zosta-
vame opatrniv sdvislosti s eurépskymi akciami vzhladom na stag-
nujdci rast HDP a nepriaznivy relativny vyvoj ziskov.
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onemarkets Fund v spolupraci s:

PIMCO

Pohlad na portfélio

Fond onemarkets PIMCO Global Balanced Allocation Fund sa za-
meriava na maximalizaciu celkového vynosu prostrednictvom
opatrného investi¢ného pristupu, ktory kladie déraz na ochranu
kapitalu. Fond investuje do multi-asset portfolia, ktoré pozosta-
vaji predovsetkym z akcii, nominalnych dlhopisov a dlhopisov
viazanych na inflaciu.

Fond ma priemern( kvalitu A+ (k 31. 12. 2024) a je takticky riadeny
s ohladom na strategick( alokaciu aktiv, ktora pozostava z 35 % akcil,
50 % nominalnych dlhopisov a 15 % dlhopisov viazanych na inflaciu,
ktoré sl(Zia ako ochrana proti inflacii a na dosiahnutie nizkej korela-
cie s ingymi triedami aktiv.

Z hladiska sektorovej alokacie (k 31. 12. 2024) je portfolio v ramci
nominalnych dlhopisov zainvestované z 20 % do Statnych dlho-
pisov a z 25 % do podnikovych dlhopisov. Hotovost a kratkodobé
nastroje predstavuji 4 % portfolia, zatial ¢o 13 % je investovanych
do dlhopisov viazanych na inflaciu. V ramci podnikovych dlhopisov
fond uprednostriuje dlhopisy investi¢ného stupna (24 %) na Gkor
dlhopisov s vysokym vynosom (1 %). Zvysna Cast portfolia (38 %)
je investovana do akcil.

Z hladiska krajin sa fond v ramci akciovych aj dlhopisovych alokacii
zameriava na USA, po ktorych nasleduje eurozdna a iné rozvinuté eko-
nomiky. Zvysna Cast je zainvestovana do rozvijajdcich sa ekonomik.
Nasim cielom je udrZiavat a vyuZivat flexibilitu portfolia vzhladom
na mnozstvo potencialnych makroekonomickych a trhovych rizik
v priebehu hospodarskeho cyklu. Kladieme déraz na aktivny pristup,
priCom sa nadalej zameriavame na diverzifikaciu napriec triedami
aktiv, ako aj na odolnost a kvalitu.

Pozrite si doleZité informacie a vyliCenie zodpovednosti na strane
63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov si uvedené na stra-
nach 56 az 59.
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onemarkets Fund v spolupraci s: Multi-asset fondy

PIMCO

0 fonde: Triedy aktiv (podla podielu)

onemarkets PIMCO Global Balanced Allocation Fund
Dlhopisy 53,9%

Fond predstavuje multi-asset. portidlio, kiorho cieom je maximalizicia Akc|e .................................................................................. 3 80%

viinosov, pritom sa sistreduje na ochranu kapitslu a obozretnd riadenie Fond .................................................................................... 680/

investicii. Fond in\/estuje v ramci celého g[obé[neho, likvidného investicného ... V .................................................................................... bl

spektra. Investiéné spektrum zahfiia dlhopisy, akcie a iné triedy aktiv. o 0.7%
Iné 0,3%

To umoznuje fondu taZit z nizkej korelacie medzi réznymi investiciami. Fond Certlﬁkaty """"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 03%

je preto flexibilny pri alokacii a uplatfuje dynamicky pristup s Cielom WYUZIt o S

prileZitosti na celom svete. Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

Udaje o fonde ZloZenie podla mien (podla podielu)

Typ fondu Multi-asset fund

Investi¢ny manazér PIMCO Europe GmbH

Mena fondu EUR

Vykonnost v EUR

0 Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

115

ZloZenie podla krajin (podla podielu)

100 .
USA 51,2%
95 FrancOzsko 6,9 %
I T T T T T T T
10/2022  01/2023 052023 09/2023 01/2024 05/2024  09/2024 01/2025 Nemecko 6,3%
Spojené kralovstvo 5,5%
W onemarkets PIMCO Global Balanced Allocation Fund M Japonsko 50%
Taliansko 4.8%
Zobrazené obdobie: 11. 10. 2022 a7 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie sO 9
P . p P — o P ; Kanada 2,1%
spolahlivym ukazovatelom budiceho vyvoja. Vigkonnost vratane vaetkych poplatkov Getovanych o
fondom Jje v silade s metddou BVI (metdda, ktorG vyvinula spolocnost BVI Bundesverband Cina 16%
Investment und Asset Management eV. na vypocet vykonnosti investi¢nych fondov. Zohladriujo §vajEiarsko 1,4%
sa vSetky naklady na Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky. Australia 08%

DalZie informéacie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohladnené.
Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025.
Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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52
54

Dlhopisové fondy

Sposob, ako vyuZit sGEasné
Urokové sadzby a pridat
diverzifikaciu do portfélia.

onemarkets BlackRock Low Duration Bond Fund
onemarkets PIMCO Global Short Term Bond Fund
onemarkets PIMCO Global Strategic Bond Fund
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onemarkets BlackRock Low Duration

Bond Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Simon Blundell

vykonny riaditel, veddci pre investicie
do eurépskych aktiv s pevnym vynosom
na zaklade fundamentalnej analyzy
BlackRock

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

Celkové prostredie klesajicej inflacie viedlo k tomu, Ze politika
centralnych bank rozvinutych ekonomik sa v roku 2024
normalizovala. No kedZe pokles inflacie bol pomalsi, nez sa pévodne
ocakavalo zaciatkom roka 2024, vynosy v hlavnych rozvinutych
ekonomikach vyrazne vzrastli. Odolny rast a inflacné tlaky podporili
oCakavanie, Ze Grokové sadzby zostan( vysoké na dlhsi ¢as, pricom
najnovsie data z posledného Stvrtroka posunuli viynosy este wyssie.

Volby spolu s politickymi nepokojmi vo Francizsku a v Nemecku
mali vyrazny vplyv na trhy. V USA vyvolalo vitazstvo republikanov
vwyrazn0 neistotu v oblasti fiskalnej politiky, pricom vplyv
potencialnych ciel je stale neznamy. Politické otrasy vo FrancGzsku
spOsobené predcasnymi volbami v lete pokracovali aj na konci
roka po Gspesnom hlasovani o vysloveni ned6vere byvalému
premiérovi Michelovi Barnierovi.

Uverové trhy zaZili silny rok, pricom spready eurdpskych dlhopisov
investi¢ného stupna uzavreli rok na Grovni 102 bazickych bodov,
¢o znamena, Ze sa z0Zili priblizne o 36 bazickych bodov. Silny
dopyt po vynosoch bol napriek dalSiemu roku s rekordnou
ponukou hlavnym faktorom zGZenia spreadov, ¢o je téma, ktord
oCakavame aj v budidcom roku.

Po poslednom zniZeni sadzieb zo strany ECB ocakavame dalSie zniZenie
na cielové rozpdtie 1,5 — 2,0 %. Bank of England zrkadlila tento opatrny
pristup a zaujala postoj ,pockajme a uvidime®, aby zhodnotila, ako
politiky v ramci jesenného rozpoctu ovplyvnia rast, pracovny trh
a inflaciu. Domnievame sa, Ze trhy v sdcasnosti nepredpokladaji
vyrazné znizenie Grokowych sadzieb v USA ani vo Velkej Britanii.

V segmente eurovych dlhopisov investi¢ného stupna udrZiava-
me mierne nadvazeny podiel, pretoZe o¢akavame dalSie obdobie
velkej ponuky v janudri vedené bankami a automobilovym sekto-
rom. Pokial ide o sektory, vzhladom na Groven zGZenia spreadov
nadalej uprednostiujeme vysokokvalitné investicie a vyhybame
sa cyklickym sektorom. To prospieva viac proticyklickym sekto-
rom, ako s0 farmaceuticky priemysel a zdravotna starostlivost.
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onemarkets Fund v spolupraci s:

BlackRock.

Pohlad na portfélio

onemarkets BlackRock Low Duration Bond Fund je eurdpsky
dlhopisovy fond, ktory sa snaZi maximalizovat celkovy vynos
portfélia a zaroven chranit kapital investovanim do kratkodobych
eurovych aktiv s pevnym vynosom. Na identifikaciu investi¢nych
prileZitosti pouZivaji Portfolio ManaZéri dve hlavné stratédie:
stratégiu relativnej hodnoty a netradicnd dlhopisov( stratégiu
zahffajlcu napr. cenné papiere kryté aktivami alebo hypotékami.
Tieto stratégie s0 doplnené tradicnym flexibilnym pristupom,
ktory sa zameriava na maximalizaciu vynosov pri nizkej volatilite.

Duracia fondu je 0,75 roka. Vzhladom na aktualne ocenenia je
duracia orientovana na Eurépu a Spojené kralovstvo. Tieto regiony
povazujeme v sGcasnosti za najatraktivnejsSie, pricom v pripade
Eurdpy je to pre kombinaciu rastovych a inflacnych ocakavani
a v pripade Spojeného kralovstva najma pre ocenenia.

Najvacsim zdrojom rizika fondu zostava expozicia voci kreditngm
spreadovym aktivam. Z hladiska sektorovej alokacie je priblizne
74% fondu investovanych do podnikovych dlhopisov, pricom
spreadova duracia je tesne pod Uroviiou 2 roky. Fond si celkovo
udrZiava preferenciu vysokokvalitnych aktiv, pretoZe tento segment
trhu zostava najatraktivnejSim z hladiska pomeru rizika a vynosu.
V ramci podnikovych dlhopisov je alokacia sdstredena na nadradené
dlhopisy bankového sektora, ktory sa stale javi ako atraktivny
aj napriek silnej wykonnosti v roku 2024. Expozicia voci menej
cyklickym priemyselngm sektorom, ako je napriklad necyklicky
spotrebny tovar, je dalSou oblastou, ktord poniGka hodnotu. Zvysna,

Pozrite si doleZité informacie a vylGcenie zodpovednosti na strane
63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 az 59.
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onemarkets Fund v spolupraci s: Dlhopisové fondy
BlackRock.

0 fonde: ZloZenie podla mien (podla podielu)
onemarkets BlackRock Low Duration Bond Fund
Euro 99,9%
onemarkets BlackRock Low Duration Bond Fund je dlhopisow fond s krdtkou Ostatne ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 01%
duraciou investovany predovietkym do cennjch papieroy dEMOMINOVANJCh  frier s+ oeesssssreesssmmmmoss i
v eurach. Jednou z klG¢ovych vlastnosti fondu je jeho flexibilita. V prostredi, kde 7droj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
sa Urokové sadzby mdzu rychlo menit, je flexibilné riadenie duracie (citlivosti
na zmeny Grokovych sadzieb) v rozmedzi od -2 do +2 rokov atraktivnym
nastrojom na vyuZitie makroekonomického a kreditného prostredia.
onemarkets BlackRock Low Duration Bond Fund vyuZiva dve hlavné stratégie
na identifikaciu investicnych prileZitosti: stratégiu relativnej hodnoty a netradi¢nd
dlhopisovi stratégiu (cenné papiere kryté aktivami alebo hypotékami), ako aj
tradi¢ny flexibilny pristup zamerany na maximalizaciu vynosov pri nizkej volatilite.
Fond investuje naprie¢ dlhopisovym spektrom a vyhladava prileZitosti ZloZenie podla krajin (podla podielu)
v Statnych dlhopisoch, nadnarodnych dlhopisoch, podnikovych dlhopisoch
a cennych papieroch krytych aktivami. FrancGzsko 171%
USA 114%
Holandsko 11,1%
Spojené kralovstvo 7,6%
Nemecko 6,8%
Taliansko 4,7 %
Spanielsko 45%
Australia 3,6%
Udaje o fonde Svédsko 35%
....................................................................................................... Kanada 2,7 %
Typ fondu Dlhopisovy fond
Investiény manazér  BlackRock Investment Management (UK) Limited Z6r0j: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
Mena fondu EUR
Vykonnost v EUR
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M onemarkets BlackRock Low Duration Bond Fund M

Zobrazené obdobie: 16. 1. 2024 a7 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie s
spolahlivym ukazovatelom budiceho vivoja. Vykonnost vratane vsetkych poplatkov dctovanych
fondom je v silade s metédou BVI (metdda, ktorG vyvinula spolocnost BVI Bundesverband
Investrnent und Asset Managernent eV. na wpocet vkannosti investicnych fondov. Zohladfiuj sa
vsetky naklady na rovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky.

DalSie informéacie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohtadnené.

Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets PIMCO Global Short
Term Bond Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Lorenzo Pagani

vykonny riaditel, manazeér portfolia

pre globalne a realne vynosové portfalio,
Londyn — PIMCO

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

VSeobecne povedané, rok 2024 bol neustalym zapasom
medzi pretrvavajicou inflaciou, odolnymi pracovnymi trhmi
a kontinentalnym rozdelenim medzi americkou vynimoc¢nostou
a stagflaciou v Eurdpe. Bolestivé to bolo najma pre globalne
dlhopisové trhy, kde zvySena volatilita a rastGce vynosy nadalej
nedativne vplyvali na vykonnost.

Trhy zaciatkom augusta spanikarili, ked zG0Zenie rozdielu
v Urokovych sadzbach viedlo k ukonceniu obchodov typu carry
trade s japonskym jenom, ako aj k prudkému narastu volatility,
aky sme nevideli od roku 2020. Priaznivé komentare zo strany
Bank of Japan (BoJ) a Fedu v3ak nastastie rychlo obnovili poriadok
na trhoch. V septembri Fed zniZil Grokové sadzby o 50 bazickych
bodov a v novembri a decembri nasledovali dalSie dve zniZenia
0 25 bazickych bodov. Ako sa ocCakavalo, kratky koniec americkej
vynosovej krivky reagoval na prvé zniZenie rastom, no do konca
septembra sa krivka napokon vratila do normalu.

Nedavna vymena vlady USA zvysuje globalnu ekonomickd neistotu
v roku 2025. Protekcionistické navrhy novej administrativy majd
moc zmenit obchodné vztahy a hospodarsku dynamiku na celom
svete. V ramci rozvijajicich sa trhovych ekonomik ocakavame,
Ze inflacia sa bude nadalej priblizovat k cielovym Grovniam, ¢o
umozni tamojSim centralnym bankam pokracovat v zniZovani

aGrokovych sadzieb. Upravy cenovej Grovne v ddsledku vy&Sich ciel
vSak mdézu oneskorit dalSi pokrok, najma v USA.

V tomto kontexte vidime perspektivne prileZitosti v oblasti aktiv
s pevnym vynosom v USA a dalSich rozvinutych krajinach, najma
v Spojenom kralovstve a Australii, ako aj na vybranych rozvijajdcich
sa trhoch. V oblasti Gverovych produktov uprednostriujeme
vyssSiu kvalitu vratane agentdrnych cennych papierov krytych
hypotékami.
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Pohlad na portfélio

Fond onemarkets PIMCO Global Short Term Bond Fund investuje
do kratkodobych cennych papierov s pevnym vynosom s cielom
efektivne spravovat likviditu pocas celého trhového cyklu. Je
aktivne riadeny vo vztahu k indexu Bloomberg Global Agdregate
1-3 Years EUR Hedded Index.

Fond sa snaZi dosiahnut vynos nad Groviou hotovostnych
investicii (cash plus) pri zachovani rizikového profilu podobného
kratkodobym nastrojom s pevnym vynosom. Portfélio fondu ma
duréaciu 2,0 roka, vynos do splatnosti na Grovni 2,8 % a je zamerané
na vysokokvalitné a Siroko diverzifikované cenné papiere, ¢o vedie
k priemernej kvalite AA+ (k 31. 12. 2024).

Z hladiska sektorovejalokacie (k 31.12.2024) safond zameriava
prevazne na Statne dlhopisy (80 %) a obmedzena Cast portfélia
je investovana do podnikovych dlhopisov (3 %). Hotovost a iné
kratkodobé nastroje tvoria 7 % portfélia a fond ma 8 % alokaciu
v krytych dlhopisoch a 2 % v dlhopisoch viazanych na inflaciu.
7 deografického hladiska sa fond zameriava najma na USA
(24 %) a Eurdpu, predovsetkym Spojené kralovstvo (19 %).

Vyvoj fiskalnej politiky USA zostava klGcovy pre budicu globalnu
ekonomickl dynamiku. Predpokladame, Ze Fed sa bude aj nadalej
zameriavat na ekonomické (daje a Ze vplyv fiskalnych opatreni sa
v ekonomickych ukazovateloch naplno prejavi aZ v druhej polovici
roku 2025. V tomto kontexte kladieme doraz na vysokokvalitné
investicie a selektivny pristup pri vybere aktiv do portfélia.

63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 az 59.
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PIMCO

0 fonde:
onemarkets PIMCO Global Short Term Bond Fund

Diverzifikovana globalna stratégia investujica do dlhopisov s cielom generovat
potencidlny prijem prostrednictvom kombinacie Grokovych vynosov a kapitalovych
ziskov. Zachovanie kapitalu je vsak vZdy najvysSou prioritou.

Na dosiahnutie svojich investi¢nych cielov fond investuje do globalnych
dlhopisov denominovanych v najdoleZitejsich svetovych menach. Tie zahffajd
predovsetkym, ale nie vylucne, Statne dlhopisy a cenné papiere spojené so
Statom, ako aj kratkodobé a strednodobé podnikové dlhopisy. Priemerna durécia
investicii v portfdliu sa zvycajne pohybuje v rozmedzi od nuly do piatich rokov.

Udaje o fonde

Vykonnost v EUR
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B onemarkets PIMCO Global Short Term Bond Fund M

Zobrazené obdobie: 7.7.2023 a7 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie sG spolahlivim
ukazovatelom buddceho vivoja. Vikonnost vratane vsetkych poplatkov dctovanych fondom je
v sGlade s met6dou BVI (metdda, ktorG vyvinula spolocnost BVI Bundesverband Investment und
Asset Management eV. na vypocet vykonnosti investicnych fondov. Zohladriuji sa vaetky naklady
na Urovni fondu, napr. poplatky za sprévu a poplatky depozitnej banky.

Dalsie informécie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohtadnené.

Zdroj: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav: 31. 1. 2025.
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Dlhopisové fondy

ZloZenie podla mien (podla podielu)

Gl 700 )
Americky dolar 8,6%
Danska koruna 7.9%
Japonsky jen 7.4%
Britska libra 4.7 %
Australsky dolar 0,4%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZloZenie podla krajin (podla podielu)

FrancOzsko 28,3%
Dansko 8,1%

Japonsko 8,0%

USA 7,3%

Belgicko 7.1%
Taliansko 6,4 %
Nemecko 6,3%

Spojené kralovstvo 4,8%
Saudska Arabia 1,4%
Spanielsko 1,2%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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onemarkets PIMCO Global Stratedic

Bond Fund

podfond fondu onemarkets Fund

Andrew Balls

hlavny investicny riaditel pre globalne aktiva s pevnym
vynosom, vykonny riaditel, Portfolio ManaZér, veddci
timu globalnych Specialistov a investicnych timov pre
Eurdpu, Aziu a rozvijajice sa trhy

‘ ' = Llondyn—PIMCO
w\

Prehlad roka 2024 a vyhlad na rok 2025

VSeobecne povedané, rok 2024 bol neustalym zapasom
medzi pretrvavajicou inflaciou, odolnymi pracovnymi trhmi
a kontinentalnym rozdelenim medzi americkou vynimoc¢nostou
a stagflaciou v Eurdpe. Bolestivé to bolo najma pre globalne

dlhopisové trhy, kde zvySena volatilita a rastGce vynosy nadalej
nedativne vplyvali na vykonnost.

Trhy zaciatkom augusta spanikarili, ked zG0Zenie rozdielu
v Urokovych sadzbach viedlo k ukonceniu obchodov typu carry
trade s japonskym jenom, ako aj k prudkému narastu volatility,
aky sme nevideli od roku 2020. Priaznivé komentare zo strany
Bank of Japan (BoJ) a Fedu v3ak nastastie rychlo obnovili poriadok
na trhoch. V septembri Fed zniZil Grokové sadzby o 50 bazickych
bodov a v novembri a decembri nasledovali dalSie dve zniZenia
0 25 bazickych bodov. Ako sa ocCakavalo, kratky koniec americkej
vynosovej krivky reagoval na prvé zniZenie rastom, no do konca
septembra sa krivka napokon vratila do normalu.

Nedavna vymena vlady USA zvysuje globalnu ekonomickd neistotu
v roku 2025. Protekcionistické navrhy novej administrativy majd
moc zmenit obchodné vztahy a hospodarsku dynamiku na celom
svete. V ramci rozvijajicich sa trhovych ekonomik ocakavame,
Ze inflacia sa bude nadalej priblizovat k cielovym Grovniam, ¢o
umozni tamojSim centralnym bankam pokracovat v zniZovani

aGrokovych sadzieb. Upravy cenovej Grovne v ddsledku vy&Sich ciel
vSak mdézu oneskorit dalSi pokrok, najma v USA.

V tomto kontexte vidime perspektivne prileZitosti v oblasti aktiv
s pevnym vynosom v USA a dalSich rozvinutych krajinach, najma
v Spojenom kralovstve a Australii, ako aj na vybranych rozvijajdcich
sa trhoch. V oblasti Gverovych produktov uprednostriujeme vySSiu
kvalitu vratane agentdrnych cennych papierov krytych hypotékami.

Pohlad na portfélio

Fond onemarkets PIMCO Global Strategic Bond Fund je portfélio
nezavislé od referencného indexu vyznacCujice sa flexibilngm
riadenim duréacie v rozpati 2 — 8 rokov a zameranim na vysokokvalitné
dlhopisy, ktoré poskytuji hlavné wyhody stabilnych dlhopisov
s nizkym rizikom, ale s flexibilnym profilom duracie.
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Portfélio ma duraciu 3,8 roka a vynos do splatnosti na Grovni
4,0% (k 31. 12. 2024). Vzhladom na priaznivd droven vynosov
sme optimisticki, pokial ide o vyhlad portfélia, najma v situacii,
ked m6Zu investicie do kvalitnych aktiv s pevnym vynosom
zohravat klG¢ovi Glohu pri diverzifikacii.

Stratégia sa sGstreduje na vysokokvalitné a Siroko diverzifikované
cenné papiere, pricom priemerna kvalita portfolia dosahuje rating
A+ (k 31. 12. 2024). V ramci alokacie do podnikovych dlhopisov
uprednostiiujeme segment investicného stupna, zatial co
v segmente s vysokym vynosom postupujeme opatrne.

Z pohladu sektorového rozloZenia (k 31. 12. 2024) fond drZi 55 %
aktiv v statnych dlhopisoch, kym 34 % portfolia je investovanych
do podnikovych dlhopisov investicného stupna. Zvysna cast je
alokovana do krytych dlhopisov (5%) a dlhopisov naviazanych
na inflaciu (2 %), pricom fond drZi aj hotovost v objeme 4 %.
Z deografického hladiska s0 najvyznamnejSie alokacie fondu
v USA (48 %) a Eurdpe (najma v Spojenom kralovstve, ktoré tvori
18 % portf6lia).

Vyvoj fiskalnej politiky USA zostava kliGcovy pre budicu globalnu
ekonomickl dynamiku. Predpokladame, Ze Fed sa bude aj nadalej
zameriavat na ekonomické Gdaje a Ze vplyv fiskalnych opatreni sa
v ekonomickych ukazovateloch naplno prejavi az v druhej polovici
roku 2025. V tomto kontexte kladieme doraz na vysokokvalitné
investicie a selektivny pristup pri vybere aktiv do portfélia.
Pozrite si doleZité informacie a vylGcenie zodpovednosti na strane
63. Informacie o prileZitostiach a rizikach fondov s uvedené
na stranach 56 az 59.
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O fonde:
onemarkets PIMCO Global Strategic Bond Fund

Fond investuje do diverzifikovaného, aktivne riadeného portfélia globalnych
dlhopisov. To zahffia predovsetkym, no nie vylucne, Statne dlhopisy alebo
dlhopisy suvisiace so Statom, ako aj podnikové dlhopisy denominované
v menach priemyselnych alebo rozvijajocich sa krajin. Priemerna duracia
portfdlia je zvycajne od dvoch do 6smich rokov.

Fond je aktivne riadeny bez toho, aby sa riadil konkrétnym benchmarkom
alebo porovnavacim indexom. Stratégia je flexibilnd a umoZriuje zamerat sa
na investicné napady v oblasti dlhopisov, ktorym Portfélio Manazéri v PIMCO
najviac déverujd. Zaroven si portfolio zachovava urcité zakladné charakteristiky
tradicnej, Siroko diverzifikovanej dlhopisovej stratégie.

Udaje o fonde

Typ fondu Dthopisovy fond

Investi¢ny manazér PIMCO Europe GmbH

Mena fondu EUR

Vykonnost v EUR
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W onemarkets PIMCO Global Strategic Bond Fund M

Zobrazené obdobie: 5. 7. 2023 a7 31. 1. 2025. Historické pozorovania a progndzy nie s
spolahlivym ukazovatelom budiceho vjvoja. Vykonnost vratane vietkych poplatkov G¢tovanych
fondom je v silade s metddou BVI (metdda, ktord wyvinula spoloénost BVI Bundesverband
Investment und Asset Management eV. na vwpocet vykannosti investinych fondov. Zohladriujo
sa vsetky naklady na Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitnej banky.

Dalsie informéacie: www.bvi.de/en). Vstupné poplatky nie si zohtadnené.
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Dlhopisové fondy

ZloZenie podla mien (podla podielu)
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Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.

ZloZenie podla krajin (podla podielu)

Japonsko 28,0%

USA 172%

Taliansko 5,6 %
Spojené kralovstvo 5,6 %
Kanada 5,3%

Dansko 4.2%
FrancOzsko 3,4%
Holandsko 31%

JuZna Kérea 23%
Spanielsko 21%

Zdroj: onemarkets by UniCredit. Stav: 31. 1. 2025.
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Prilezitosti a rizika

Akciové fondy

VSEOBECNE PRILEZITOSTI:

« Investovanie do akcii ponUka prileZitost na kapitalové zisky
a distribGcie vo forme dividend.

« Investovanie na  akciovwych  trhoch: vV dosledku
makroekonomickych faktorov alebo vyvoja v konkrétnych
spolocnostiach mdZu byt rizika na akciovych trhoch wysSsie
ako pri inych triedach aktiv. Toto vysSie riziko vSak moze
z dlhodobého hladiska priniest atraktivnejsie vynosy.

o PrileZitost v ramci spravy fondu: Cieleny vyber konkrétnych
spolocnosti/cennych papierov a aktivne riadenie fondu mdézu
viest k lepsim vysledkom v porovnani so Sirsim akciovym trhom.

« Cenné papiere vo fonde mézu byt denominované v cudzich
menach. Tieto meny podliehaji vykyvom a mdzu mat
pozitivny alebo nedativny vplyv na vykonnost fondu bez
ohladu na vykonnost jeho aktiv.

Konkrétne prileZitosti fondov onemarkets amundi climate focus

fund a onemarkets allianz global equity future champions fund:

« Cielené investicie do spolocnosti, ktoré prispievaji k znizovaniu
emisii CO, a dosiahnutiu uhlikovej neutrality, m6Zzu priniest
lepSie vysledky ako Sirsi akciovy trh.

« Udrzatelnost prinaSa dlhodobl hodnotu: Spolo¢nosti, ktoré
do svojich procesov a Cinnosti integruji udrzatelné kritéria,
mdZu profitovat zo Strukturalnych faktorov, ako si legislativa
podporujlca udrzatelnost ¢i rastGci zaujem o ekologickd spotrebu.

« Globalna diverzifikacia: Investovanim na rozvinutych trhoch
po celom svete moZno identifikovat viac udrZatelnych
spolocnosti. Zaroverl to umozZiuje rozloZit rizika v porovnani
s investiciami sGstredenymi do jedného regionu.

Specifické prileZitosti fondu onemarkets Fidelity World Equity
Income Fund:

« Dividendova stratédia moZe dosiahnut lepSie vysledky ako Sirsi
akciovy trhtym, Ze sa zameriava na akcie s vysokymi dividendami.

Specifické prileZitosti fondu onemarkets J.P. Morgan Emerding
Markets Fund:

« Cielené investovanie do spolo¢nosti na rozvijajicich sa trhoch
moZe priniest vySSie vynosy ako Sirsi akciovy trh.

VSEOBECNE RIZIKA:

« Investovanie do akcii a akciovych fondov zahia riziko straty hodnoty.

« Ceny akcii a hodnoty podielovych jednotiek v akciovych fondoch
moZu vyrazne kolisat, kedZe sG ovplyvnené vSeobecnymi
ekonomickymi a politickymi faktormi, ¢o mdZze viest k zna¢nym
stratam na hodnote fondu.
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« Negativny vyvoj jednej investicie mdZze zniZit celkovy vynos fondu.

« Riziko riadenia: Cieleny wvyber konkrétnych spolognosti/
cennych papierov a aktivne riadenie fondu mdZzu viest k slab3ej
vykonnosti v porovnani so Sirsim akciovym trhom.

Prevadzkové a Gschovné rizika:

« Cenné papiere vo fonde mdZu byt denominované v cudzich
menach. Tieto meny podliehajg vykyvom a mdézu mat
pozitivny alebo nedativny vplyv na vykonnost fondu bez ohladu
na vykonnost jeho aktiv.

« PouZivanie derivatov zahfia riziko cenovych strat.

« Zmluvy, pdzicky cennych papierov, repo obchody a dohody
o derivatoch moZu byt predcasne ukoncené, napriklad v dosledku
bankrotu.

« Ak fond investuje do podielovych jednotiek podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP), je vystaveny rizikdm spojenym s financnymi nastrojmi
v portféliu daného PKIPCP.

« V Casoch trhovej nestability moZe byt fond niteny predavat
aktiva za cenu, ktora neodraza ich skutocnd hodnotu.

« Akfondinvestuje velkd ¢ast svojich aktiv do obmedzeného poctu
odvetvi, sektorov, emitentov alebo geografickych oblasti, mdze
byt vystaveny vysSiemu riziku ako fond s diverzifikovanejSou
investi¢nou stratégiou.

« Fond je aktivne riadeny. Chyby spdsobené nedbanlivostou
alebo Gmyselnym pochybenim manaZzmentu fondu mdZzu viest
k stratam pre investorov.

 Riziko progndz: Vykonnost v minulosti a progndzy budicej
vykonnosti fondu nie s0 spolahlivgm ukazovatelom budicich
vysledkov. Nie je zarucené, Ze dosiahnete cielovy vynos alebo
Ze fond splni svoje investicné ciele.

« Ak fond investuje do iného PKIPCP, m6Zu sa Uctovat dodatocné
investicné poplatky, ktoré mozu este viac zniZit potencialne
investicné zisky.

« Aktiva, do ktorych fond investuje, sa moZu ukazat ako nelikvidné.
Za mimoriadnych okolnosti a v zaujme investorov mdze byt
docasne nemozné odkipit podiely fondu. Straty mozZu vzniknGt
v dbsledku ludskych chyb a nedbanlivosti, systémovych
porich, vonkajsich vplyvov, podvodov alebo mozného zlyhania
depozitara/subdepozitara. Za urcitych okolnosti mdze byt fond
zlG¢eny s inym fondom alebo zruseny a vyplateny.
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Specifické rizika fondov onemarkets Amundi Climate Focus Fund

a onemarkets Allianz Global Equity Future Champions Fund:

« Selektivne investovanie do spolocnosti, ktoré poskytujo
produkty a sluzby na zniZovanie emisii CO, a dosiahnutie
nulovych emisii CO,, mdZe viest k vy33ej volatilite a niZsej
vykonnosti v porovnani so Sirsim akciovym trhom.

« Obmedzenie investi¢ného spektra na zaklade kritérii udrZatelnosti
moZe mat nedativny vplyv na vyber cennych papierov.

 Rizika udrzatelnosti moZzu byt inherentné alebo mozZu
ovplyvnit iné rizika v portféliu a vyrazne prispiet k celkovému
riziku, napr. v podobe trhovych, likviditnych, kreditnych alebo
operacnych rizik. Ak sa tieto rizikd materializujg, mézu mat
vyznamny vplyv na hodnotu a/alebo vynos investicie, az
po Uplny stratu.

Multi-asset fondy

VSEOBECNE PRILEZITOSTI:

« Investovanie do akcii ponUka prileZitost na kapitalové zisky
a distribdcie vo forme dividend.

« PrileZitosti na zhodnotenie z Grokovych sadzieb: Kapitalové zis-
ky z klesajucich trhovych Grokovych sadzieb.

« Cenné papiere vo fonde mo6zu byt denominované v cudzich
menach. Tieto cudzie meny podliehaji vykyvom a mozu mat
pozitivny alebo negativny vplyv na vykonnost fondu bez ohla-
du na vykonnost aktiv.

« PrileZitost v ramci spravy fondu: Cieleny vyber konkrétnych
spolocnosti/cennych papierov a aktivne riadenie fondu maézu
viest k lepSim vysledkom v porovnani so Sirsim akciovym/dl-
hopisovym trhom.

« PrileZitost na strednodoby aZ dlhodoby kapitalovy rast (Gro-
kové a/alebo dividendové prijmy, distribdcie, pozitivna cenova
vykonnost) investicii drzanych vo fonde.

« Pristup k profesionalite: Investi¢ni profesionali maji pristup
ku globalnym investi¢nym prileZitostiam, mo6zu rychlo rea-
dovat na trendy a udalosti na trhu a zabezpecit konzistentné
riadenie rizik.

« Fond ponika moZnost podielat sa na dlhodobom raste akcio-
vého trhu.

« Flexibilna investi¢na stratédia umoznuje fondu prispdsobit sa
meniacemu sa trhovému prostrediu a podmienkam.

« Investicie do vysokokvalitnych dlhopisov m6Zu fondu poskyt-
nut stabilitu.

« Dlhopisy s vysokym vynosom sd podnikové dlhopisy, ktoré vy-
placajo vyssi Grok ako dlhopisy investi¢ného stupna. Zohravajd
Glohu pri diverzifikacii portfélia a mézu pomdct vytvarat pozi-
tivne vynosy v urcitych ekonomickych podmienkach.

« Zabezpeclenie (hedZing) pozicie sa zvycajne vykonava na ochra-
nu alebo zaistenie proti riziku nepriaznivého pohybu ceny aktiva.
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Specifické rizika fondu onemarkets Fidelity World Equity Fund:

 Dividendova stratégia moze viest k nizSej vykonnosti
v porovnani so Sirsim akciovym trhom, kedZe sa zameriava
na akcie s vysokymi dividendami.

Specifické rizikd fondu onemarkets J.P. Mordan Emerding

Countries Fund:

« Cielené investicie do spolocnosti na rozvijajdcich sa trhoch
mo6Zu mat za nasledok vacdsiu volatilitu a nizsiu vykonnost ako
Sirsi akciovy trh. Investovanie na rozvijajdcich sa trhoch moze
zahiiat vacsie rizika ako investovanie na rozvinutych trhoch
(napr. politické rizika, hospodarske rizika). Burzy rozvijajicich sa
trhov moZu byt z ¢asu na Cas nelikvidné, nedostatocne likvidné
alebo velmi volatilng, ¢o mdze mat vplyv na to, kedy a za aki
cenu sa aktiva mozu predat.

« Kombinacia aktivne spravovanych fondov a ETF poskytuje
nakladov( efektivnost aj diverzifikaciu.

Specifické prileZitosti fondu onemarkets Balanced Eastern Europe

Fund:

« Konverdencia vychodnej Eurdpy smerom k ratingom a ocene-
niam rozvinutych trhov by mohla ponGknut investorom poten-
cial na nadpriemerné vynosy.

VSEOBECNE RIZIKA:

« Investovanie do akcii a akciovych fondov zahfia riziko straty
hodnoty.

« Ceny akcii moZu vyrazne kolisat, kedZe sG ovplyvnené vse-
obecnymi ekonomickymi a politickymi faktormi, ¢o moze
viest k znacnym poklesom hodnoty fondu.

« Urokoveé riziko: Cenové straty v ddsledku rastu trhovych Gro-
kovych sadzieb.

 Aktiva fondu mdzu byt denominované v zahrani¢nych me-
nach. Tieto meny podliehajd vgkyvom a mozu mat pozitivny
alebo negativny vplyv na vykonnost fondu bez ohladu na vy-
konnost jeho aktiv.

« Riziko riadenia: Cieleny vyber konkrétnych spolo¢nosti/cennych
papierov a aktivne riadenie fondu mdzu viest k slab3ej vykon-
nosti v porovnani so Sirsim akciovym/dlhopisovym trhom.

 Prevadzkové a Gschovné rizika:

« Dlhopisy s vysokym vynosom si vysoko Spekulativne a nesG
porovnatelne vyssie riziko ako cenné papiere vyssej kvality.
Maju tieZ vy3Siu mieru zlyhania a sU menej likvidné.

« Priinvestovani do dlhopisov existuje riziko, Ze emitent nebu-
de schopny splnit svoje Grokové a/alebo splatkové zavazky
v ¢ase splatnosti (Gverové riziko).

« Derivaty sa mdzZu pouZit na zabezpecenie alebo Spekulativne
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Ucely. Dokonca aj malé zmeny v cene podkladovych aktiv mézu
zvysit realizované zisky alebo straty. Fond mdZe utrpiet straty,
ak si tretie strany, s ktorymi fond uzavrel transakcie s derivatmi,
nesplnia svoje zavazky.

« Existuje riziko, Ze zmluwy, transakcie s p&zickami cennych pa-
pierov, dohody o spatnom odkipeni a derivatové techniky mézu
byt predcasne ukoncené, napriklad v désledku bankrotu. Fond
moZe byt povinny nahradit pripadné straty.

« Obmedzeny vynosovy potencial vysokokvalitnych dlhopisov.

« Ak fond investuje velk( Cast svojich aktiv do obmedzeného
poctu odvetvi, sektorov, emitentov alebo geodrafickych oblasti,
moZe byt rizikovejsi ako fond so SirSie diverzifikovanou investic-
nou stratégiou.

« Cenné papiere kryté hypotékami (mortdage-backed securities
— MBS) a cenné papiere kryté aktivami (asset-backed securi-
ties — ABS) sa zvycajne vydavaja v niekolkych roznych triedach
v zavislosti od hodnotenia rizika podkladovich aktiv. Cim vy3-
Sie je riziko v triede, tym vyS3i je prijem z cennych papierov
krytych aktivami.

« Fond je aktivne riadeny. Nedbalé alebo Gmyselné chyby zo stra-
ny manazmentu fondu ma&zu viest k stratdm pre investorov.

« Inflacné riziko: V pripade inflacie existuje riziko, Ze investori
moZzu utrpiet financné straty v dosledku znehodnotenia meny.
K tomu dochadza, ked sa mena znehodnoti viac, ako sU Groky
alebo dividendy vyplacané z cenného papiera. Vynosy a priebez-
né Urokové/dividendové platby podliehaji tomuto riziku.

« Riziko progndz: Vykonnost v minulosti a progndzy budicej vy-
konnosti fondu nie s spolahlivym ukazovatelom budicich vy-
sledkov. Nie je zarucené, Ze dosiahnete cielovy vynos alebo ze
fond splni svoje investicné ciele.

VSEOBECNE PRILEZITOSTI:

« \lysokd miera inflacie, prisnejSia menova politika a spomalenie
rastu moZu viest k pretrvavajicej volatilite. Flexibilny a aktivny
manazérsky pristup je preto klG¢om k GspeSnej orientacii
v takomto prostredi.

« Dlhopisy s vysokym vynosom s0 cenné papiere vo forme
podnikovych Gverov. Ich viynosy sG vySSie ako vynosy dlhopisov
investi¢ného stupria. Dlhopisy s vysokym vynosom prispievajd
k diverzifikacii portfolia. M6Zu pomdct vytvarat pozitivne
vynosy v konkrétnom ekonomickom prostredi.

« Podmienené konvertibilné dlhopisy umoziujd Portfélio
ManaZérom ziskavat Grokové platby, ktoré si zvycajne vyssie
ako pri tradi¢nych dlhopisoch.

« \WyuZitie trhovych prileZitosti: PrileZitost na strednodobé az
dlhodobé zhodnotenie kapitalu (vynosy z Grokov a/alebo
dividend, distriblcie, pozitivna cenova vykonnost) investicii
drzanych vo fonde.
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« Ked fond investuje do PKIPCP, je vystaveny rizikam spojenym s fi-
nancnymi nastrojmi drzangmi v portféliach prislusného PKIPCP

« Ak fond investuje do iného PKIPCP, m6Zu sa Uctovat dodatocné
investicné poplatky, ktoré mdZu eSte viac zniZit potencialne in-
vesticné zisky.

« Aktiva, do ktorych fond investuje, sa mozu ukazat ako nelikvid-
né. Za mimoriadnych okolnosti a v zaujme investorov mozZe byt
odkupovanie podielov fondu docasne nedostupné. Straty mozu
vzniknGt v dosledku ludskych chyb a nedbanlivosti, systémo-
vych pordch, vonkajsich vplyvov, podvodov alebo mozného zly-
hania depozitara/subdepozitara. Za urcitych okolnosti mdze byt
fond zliceny s inym fondom alebo zruseny a vyplateny. Fond
moZe investovat na rozvijajicich sa trhoch, ktoré mozu mat
vySSie investicné rizika ako rozvinuté trhy.

Specifické rizikd fondu onemarkets Allianz Conservative Multi-

Asset Fund:

« Obmedzené investi¢né spektrum v dosledku uplatriovania kri-
térii udrzatelnosti vo vyberovom procese.

« Zaclenenie faktorov ESG a udrzZatelnosti do investi¢ného pro-
cesu spolu so zvySenym monitorovanim a snahou ovplyvnit
postupy spolocnosti mdze mat negativny vplyv na hodnotu in-
vesticii a nasledne na vynosy.

« Profitujte z profesionality: Pristup ku globalnym investi¢nym
prileZitostiam, schopnost rychlo reagovat na trendy a udalosti
na trhu a konzistentné riadenie rizik.

VSEOBECNE RIZIKA:

« Hodnota investicie do dlhopisov a inych dlhovych cennych
papierov alebo ich derivdtov mdze pri zmene UGrokovych
sadzieb klesat aj stipat.

« Investicie do dlhopisov zahffiajd riziko, Ze emitent nebude
schopny platit Groky a/alebo splatit istinu v ¢ase splatnosti
(Gveroveé riziko).

« Ak fond investuje znacn( ¢ast svojho kapitalu do obmedzeného
poctu sektorov, emitentov alebo geodrafickych oblasti, méze
to viest k vyS3im rizikam ako pri fondoch so Sir§im rozsahom
investicif.

« Rizika vyplyvajlce z pouZivania derivatov: Derivaty sa mdzu
vo fonde pouZit na zabezpeclenie alebo Spekulativne Gcely.
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Dokonca aj malé zmeny v cene podkladovych aktiv mo6zZu
zvysit realizované zisky alebo straty. Fond mdZe utrpiet straty,
ak si tretie strany, s ktorymi fond uzavrel transakcie s derivatmi,
nesplnia svoje zavazky.

Existuje riziko, Ze urcité zmluvy, transakcie s p6Zickami cennych
papierov, dohody o spatnom odkipeni a pouZivanie derivatovych
nastrojov mdzu byt predcasne ukoncené, napriklad v ddsledku
bankrotu. Fond mdZe byt vtedy povinny nahradit pripadné straty.
Cenné papiere kryté hypotékami a cenné papiere kryté aktivami
sa zvyCajne vydavaji v roznych triedach v zavislosti od rizikového
profilu investicie, s ktorou je cenny papier spojeny. Cim vy3Sie je
riziko, tym vyS3i je prijem z kolateralizovaného cenného papiera.
Ak podfond investuje do inych PKIPCP, mdZu vzniknGt dodatocné
poplatky a naklady na spravu, ktoré mozZu znizit celkovy vynos
z investicie.

Niektoré dlhopisy s vysokym vynosom s vo svojej povahe

« Inflacné riziko: V pripade inflacie existuje riziko, Ze investori mdzZu

utrpiet financné straty v dosledku znehodnotenia meny. K tomu
dochaddza, ked je znehodnotenie vacSie ako Grokové platby.
Vynosy a priebezné Grokové platby podliehajd tomuto riziku.
Riziko progndzy: Minula vykonnost a progndzy budicej
vykonnosti nie s0 spolahlivgm ukazovatelom buddcich
vysledkov fondu. Nie je zarucené, Ze dosiahnete pozadovany
vynos alebo Ze investi¢né ciele fondu budi splnené.

Aktiva, do ktorych fond investuje, sa méZzu ukazat ako nelikvidné.
Za mimoriadnych okolnosti a v zaujme investorov mdZe byt
docasne nemozné odkipit podiely fondu. Straty m6zu vznikn(t
v dobsledku [udskych chyb a nedbanlivosti, systémowvych
porich, vonkajsSich vplyvov, podvodov alebo mozZného zlyhania
depozitara/subdepozitara. Za urcitych okolnosti méze byt fond
zl0¢eny s inym fondom alebo zruseny a vyplateny.

Specifické rizikd fondu onemarkets BlackRock Low Duration
Bond Fond:
« Fond moZe investovat predovsetkym do vkladov splatnych

vysoko Spekulativne a nesG porovnatelne vySSie rizika ako
cenné papiere vyssej kvality. SO tiez menej likvidné a maji
vySSiu pravdepodobnost zlyhania.

Cenné papiere vo fonde moéZu byt denominované v cudzich
menach. Tieto meny podliehaji vjkyvom a mozu mat pozitivny
alebo negativny vplyv na vykonnost fondu bez ohladu na vykonnost
jeho aktiv.

Riziko straty: Pokles hodnoty aktiv vo fonde (napr. v ddsledku
wykyvov na trhu, zmien vymennych kurzov alebo zmien Grokovych
sadzieb) a mozna platobna neschopnost emitentov (Gverové riziko/
riziko emitenta) sa odraZaji v cene podielovych jednotiek a moZu
viest k stratdm na hodnote alebo a7 k Uplnej strate kapitalu.
Manazérske riziko: Skutocné investi¢né rozhodnutia prijima
manazment fondu. Vykonnost fondu zavisi okrem iného
aj od vhodnosti zainteresovanych os6b a od spravnych
investi¢nych rozhodnuti. Zmena zainteresovanych osdb nie je
wylGCena a predpoklady, ktoré boli urobené pri investi¢nych
rozhodnutiach, sa mdzu neskdr ukazat ako nespravne.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025

na poZiadanie, teda do inych foriem investicii, nez sG jednotlivé
cenné papiere alebo nastroje periazného trhu.

Informacie o prileZitostiach a rizikach
kazdého jednotlivého fondu najdete aj

v prislusnych produktovych dokumentoch
na miestnom portali onemarkets.
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Slovnik pojmov

Akumulacia

V pripade reinvesticie alebo akumulacie sa
dividendy, bonusy, Groky a kapitalové zisky
reinvestujd, namiesto toho, aby boli vypla-
tené investorom.

Trieda aktiv

Trieda aktiv je spdsob katedorizacie kapita-
lového trhu. Hlavné triedy aktiv sG akcie, dl-
hopisy (aktiva s pevnym vynosom), nehnu-
telnosti, komodity a hotovost.

Benchmark

Benchmark je referencny index alebo porov-
navaci ukazovatel pouZivany na meranie vy-
konnosti fondu a na hodnotenie jeho vykon-
nosti v porovnani s konkrétnym trhom alebo
investi¢nou stratégiou.

Dlhopisy

Dlhopisy, obligacie alebo zmenky si GroCené
cenné papiere. Kupujici dlhopisu poZitiava
emitentovi nominalnu hodnotu cenného pa-
piera. Kupujici nadob(da pravo na splatenie
nominalnej hodnoty navysenej o pevna ale-
bo pohyblivi Grokovl sadzbu, ale nesie aj
riziko emitenta, ak emitent zlyha.

Zdola nahor (bottom-up)

Analyza zdola nahor (bottom-up) hodnoti
jednotlivé spolo¢nosti na zaklade funda-
mentalnych Gdajov ako sO predaj, zisky,
obchodny model a ocenenie a nasledne sa
zohladnia SirSie makroekonomické faktory,
ako sU hospodarske podmienky alebo poli-
tika Orokovych sadzieb.

Carry trade

Carry trade je investi¢na stratégia, pri ktorej
si investor poZicia kapital v mene s nizkymi
Urokovymi sadzbami a investuje ho do meny
alebo aktiva s vys8imi Grokovymi sadzbami,
aby profitoval z rozdielu v Grokovych sadzbach.
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Uverovy rating

Specializované agentlry posudzuji bonitu
(Gverovy rating) dlZnika. Cim je rating lepsi,
tym je pravdepodobnejSie, Ze dlZznik bude
schopny splnit svoje financné zavazky. Hlavny-
mi medzinarodnymi ratingovymi agentdrami
s0 Moody's, Standard & Poor’s a Fitch. Kritéria
pre hodnotenie zahfiaj0 aktualnu zadlZenost,
miestne podmienky a firemn( stratédiu.

Uverova bonita

Uverova bonita dlZnikov je ukazovatelom
ich schopnosti darantovat aktualnu Groko-
v sadzbu a splatenie nesplatenych Gverov,
ked ich zavdzky (napr. dlhopisy) dosiahnu
splatnost. Rating, ktory mozu urcit nezavis-
[é tretie strany, ovplyviiuje cenu Gveruy, t. j.
Urokov( sadzbu. To znamena, Ze ¢im je Gve-

musi emitent zaplatit investorovi.

Distribucia

Distribicia je vyplata investorovi. MdZe st
o vyplatu dividend, vynosov z likvidacie,
Grokov a/alebo priebeZného prijmu.

Distribucna politika

Distribdcia prijmu sa tyka vyuZitia ziskov a prij-
mov z aktiv drzanych vo fonde. V zavislosti
od politiky prijmov sa m&Zu zisky reinvestovat
(akumulovat) alebo rozdelit medzi investorov.

Dividenda

Cast zisku spolocnosti na akciu, ktora sa
rozdeluje medzi akcionarov. O vyske a naca-
sovani dividend sa rozhoduje na vyrocnom
valnom zhromazdeni. Dividenda sa zvycajne
vyplaca v den nasledujdci po vyrocnom val-
nom zhromazdeni.

Durdcia

Splatnost cenného papiera s pevnym vy-
nosom je uréena datumom splatenia. Prie-
merna splatnost portfolia je priemerom
splatnosti jednotlivych cennych papierov
od datumu ocenenia do splatenia. Duracia
ide o krok dalej a odzrkadluje priemernd
zostatkov( splatnost pri zohladneni vet-
kych platieb dlhopisu (Grokové platby,
splatky istiny).

Rozvijajice sa trhy

Rozvijajice sa trhy sG ekonomiky charak-
terizované rychlym hospodarskym rastom
a rastOcou priemyselnou aktivitou, ktoré
vSak este nedosiahli Groven rozvoja a sta-
bility priemyselnych krajin.

ESG

ESG znamend environmentalne, socialne
a spravne faktory a oznacuje kritéria pouZiva-
né v procese vyberu investicii na hodnotenie
environmentalnych, socialnych a spravnych
praktik spolocnosti. Fondy ESG investujd
do spolocnosti, ktoré v tychto oblastiach ko-
naj0 zvlast udrzatelne a zodpovedne.

Fondy obchodované na burze
(exchande-traded funds — ETF)

ETF zvycajne kopiruji index jednoduchym
a transparentnym spdsobom a na burze
sa s nimi nepretrzZite obchoduje. Indexy
sa kopirujo bud fyzicky ndkupom cennych
papierov zahrnutych v indexe, alebo pro-
strednictvom derivatovej Struktary (swap).

Pevny vynos
Pevny vynos je sGhrnny pojem pre vsetky
UroCené alebo vynosové statne dlhopisy.

Majetok fondu

Majetok fondu predstavuje celkovi hod-
notu vSetkych aktiv v drzbe investi¢ného
fondu. Majetok fondu cennych papierov
tvoria cenné papiere (akcie, dlhopisy, op-
cie atd.), pefiazna rezerva (penazna ho-
tovost, terminované vklady) a iné aktiva,
ako sU Oroky, dividendy atd.

Dlhopis s vysokym vynosom

Dlhopis s vysokym vynosom je dlhopis vy-
dany emitentmi s nizSim Gverovym ratin-
gom. Tieto dlhopisy nes( vy3sie riziko zly-
hania, ale ponUkajd vyssie Grokové sadzby,
aby investorom kompenzovali vysSie riziko.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025



Investicny/podielovy fond

Investicny fond je investi¢ny produkt
spravovany profesionalnymi spravcami
fondov, ktory zdruZuje kapital od viace-
rych investorov na spolocné investovanie
do réznych aktiv, ako sG akcie, dlhopisy
alebo komodity. Tato Struktdra umoziiuje
investorom rozloZit riziko prostrednictvom
diverzifikacie a profitovat z odbornych zna-
losti manaZzmentu fondu.

Investicny stupen

Investi€ny stupen je ratingova kateg6ria
pre dlhopisy a emitentov, ktora oznacuje
relativne nizku pravdepodobnost zlyhania,
a teda niZSie Gverové riziko.

Investicny manaZér/manazér portfélia
Investi¢ny manazér je profesional alebo
spoloc¢nost so zodpovednostou za riadenie
a investovanie aktiv investi¢ného fondu.
Investi¢ny manaZzér rozhoduje o vybere ak-
tiv, diverzifikacii a stratégii portfélia s cie-
lom optimalizovat vynos a rizikovy profil
fondu.

Investicna stratégia

Investi¢na stratégia je vopred definovany
plan alebo pristup, ktory urcuje, ako ma-
nazment fondu investuje aktiva fondu
na zaklade konkrétnych cielov, tolerancie
rizika a trhovych podmienok. Investi¢na
stratégia sa mdZe zameriavat na vyber
aktiv, sektorov, geodrafickych ablasti alebo
investi¢nych Stylov na dosiahnutie cielo-
vého vynosu a rizika.

Datum spustenia

Datum spustenia je datum, ked sa fond
prvykrat otvori pre investorov a pon(k-
ne na nakup. Oznacuje zaciatok riadenia
fondu a je déleZity pri vypocte vykonnosti
a porovnavani s inymi fondmi.

Splatnost

Tento pojem sa vztahuje na obdobie medzi
vydanim a poslednym datumom ocenenia.
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Multi-asset

Multi-asset oznacuje investicnG stratégiu
alebo produkt, ktoré investuji do Sirokej
Skaly réznych tried aktiv, ako sU akcie, dl-
hopisy, nehnutelnosti a komodity. Cielom
tejto diverzifikacie je rozloZit riziko a op-
timalizovat prileZitosti na vynosy naprie¢
réznymi trhovymi segmentmi a geodrafic-
kymi regionmi.

Vykonnost

Vykonnost meria pohyb hodnoty investi-
cie alebo portfélia. Zvy€ajne sa meria voci
benchmarku, teda porovnavaciemu uka-
zovatelu, aby sa ukazala vykonnost v po-
rovnani s celkovym trhom alebo s jednot-
livymi sektormi. Vykonnost sa vyjadruje
v percentach.

Nakupna provizia

Nakupna provizia je jednorazovy poplatok,
ktory plati kupujici investicného fondu
k obstaravacej cene fondu. V{ySka nakupnej
provizie je uvedena v podmienkach fondu
a lisi sa od fondu k fondu.

Akcia

Akcia je cenny papier, ktory zabezpecu-
je spoluvlastnictvo v spoloc¢nosti (napr.
v podniku) a predstavuje percentualny po-
diel na hodnote a ziskoch spolo¢nosti.

Trieda podielov

Trieda podielov sa vztahuje na r6zne va-
rianty toho istého investicného fondu,
ktoré sa liSia poplatkami, moZnostami
vyplacania, menami alebo inymi vlastnos-
tami, aby vyhovovali réznym potrebam
investorov.

Kratkodobé, strednodobé, dlhodobé

V pripade dlhopisov sa pojmy kratkodobé,
strednodobé a dlhodobé vztahuji na dura-
ciu dlhopisu. Kratkodobé dlhopisy majo
spravidla splatnost do 2 rokov, strednodobé
dlhopisy maji splatnost 2 aZz 10 rokov a dl-
hodobé dlhopisy majd splatnost viac ako 10
rokov. Tato kategorizacia dava investorom
informacie o tom, ako dlho je ich kapital
viazany a aké je Grokové riziko dlhopisu.

Spread

Spread alebo rozpatie dlhopisov je roz-
diel v Orokovych sadzbach medzi vyno-
som rizikovejSieho dlhopisu a vynosom
referen¢ného dlhopisu, ktory sa povaZzuje
za bezpecny (napr. Statne dlhopisy). Tento
rozdiel v Orokovych sadzbach (= spread)
odraza Gverové riziko a trhové podmienky.

Zhora nadol (top-down)

Analyza zhora nadol (top-down) skima
makroekonomické faktory (napr. hospo-
darsky rast, Orokové sadzby a inflaciu)
a nasledne sa zameria na jednotlivé sek-
tory, spolocnosti alebo cenné papiere pri
rozhodovani o investiciach.

PKIPCP

PKIPCP, pripadne UCITS je medzinarodny
termin pre podniky kolektivneho investo-
vania do prevoditelnych cennych papierov.
PKIPCP alebo fondy PKIPCP s( investi¢né
fondy, ktoré podliehajl prisnym poZiadav-
kam smernice EU, ktora je primarne urce-
na na ochranu investorov.

Volatilita

Volatilita (latinsky: volatilis = lietajdci,
nestaly) je miera intenzity kolisania cien
v danom ¢asovom obdobi. Je to matema-
ticky parameter (Standardna odchylka),
ktory sa pouZiva na meranie rizika investi-
cie. Volatilita sa vyjadruje v percentach
a pouZiva sa ako ukazovatel rizika. RozliSu-
je sa medzi implikovanou volatilitou a his-
torickou volatilitou.

Vynos

SGcet vSetkych prijmov z cenného papiera
je znamy ako vynos. Je to miera ziskovosti
cenného papiera, vyjadrenad ako percento
investovaného kapitalu.
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Dolez

TOTO JE MARKETINGOVA KOMUNIKACIA.
Pred prijatim akychkolvek zavaznych inves-
tinych rozhodnuti si prestudujte prospekt
fondu onemarkets Fund (dalej len ,,fond*)
a dokument s klG€ovymi informaciami (Key
Information Document, KID). Tento material
nemozno povazovat za progndzu, prieskum
ani investi¢né poradenstvo a nepredstavuje
ani odporGcanie ¢i ponuku na kipu alebo
predaj akychkolvek cennych papierov alebo
na prijatie investicnej stratégie; slOZi vy-
hradne na reklamné Gcely a nepredstavuje
pravne, G¢tovné ani danové poradenstvo.
Tento dokument obsahuje informaécie tyka-
j0ce sa podfondov (dalej len ,podfond®) fon-
du onemarkets Fund, subjektu kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP), ktory podlieha 1. Casti
luxemburského zakona zo 17. decembra
2010 o subjektoch kolektivneho investova-
nia v zneni neskorsich predpisov, vo forme
investi¢nej spolocnosti s premenlivym ka-
pitalom, zaregistrovanej v luxemburskom
obchodnom redistri pod ¢islom B 271.238.
Podfond je pondkany v jurisdikciach uvede-
nych v prospekte na distrib0ciu a marketing
v stlade s platnymi predpismi.

Uplné a presné informéacie o fonde a jeho
podfondoch (vratane investi¢nych politik,
stratégif, sOvisiacich rizik, nakladov a po-
platkov) s0 k dispozicii v dokumentoch fon-
du uvedenych niZsie.

Potencialni investori by mali zvaZit, ¢i so ri-
zikd spojené s investovanim do podfondov
primerané ich situacii a mali by sa tieZ uis-
tit, Ze dékladne chapu Struktiru podfondov
a rizika spojené s investiciou. V pripade po-
chybnosti sa odpor{ca konzultacia s financ-
nym poradcom, aby ste zistili, ¢i je investi-
cia do podfondov pre vas vhodna. Hodnota
podielov a zisk z investicie do fondu mdzu
klesat alebo stUpat v zavislosti od trhovych
podmienok. Podfondy neponkaji Ziadnu
zaruku vynosu. VWkonnost v minulosti takis-
to nie je ukazovatelom buddcich vysledkov.
Predstavené vynosy nezohladnujl Ziadne
poplatky a naklady spojené s upisovanim
a vyplacanim podielov fondu.

onemarkets Sprievodca fondmi 2025

ité informacie a vylicenie zodpovednosti

Tento dokument nie je adresovany Ziadnej
,050be z USA®, ako je definovana v americ-
kom zdkone o cennych papieroch z roku
1933 a v prospekte spolocnosti (dalej len
,prospekt”). Prospekt, KID a dalSie doku-
menty a formulare tykajice sa podfondu
nie sU dostupné investorom v urcitych kra-
jinach, kde fond nie je registrovany a pond-
kany na distriblciu a marketingové Gcely.

Pred prijatim akéhokolvek investicného
rozhodnutia si precitajte KID (v miestnom
jazyku), prospekt (dostupny v anglictine
a prislusnom miestnom jazyku, pricom
anglicka verzia predstavuje pravne zavazni
verziu) a stanovy fondu (v anglictine), kto-
ré sU dostupné na stranke https://www.
structuredinvest.lu a daji sa ziskat vo
forme tlacenej verzie bezplatne na poZia-
danie investora spolu s najnovsimi vyroc-
nymi a polro¢nymi spravami v nizsie uve-
denych sidlach spravcovskej spolocnosti
a u distribCtorov.

Zhrnutie informéacii o pravach investorov
a nastrojoch kolektivneho uplatriovania na-
rokov je k dispozicii v angli¢tine na stranke:
https://www.structuredinvest.lu/lu/
en/fund-platform/about-us.html.

TOto marketingovd komunikaciu zverejnila
spolo¢nost Structured Invest S.A., spravcov-
ska spolocnost fondu.

Spolocnost Structured Invest S.A. (dalej len
»Spravcovska spolocnost”) bola zaloZena
pod nazvom Structured Invest S.A. 16. novem-
bra 2005 v Luxemburskom velkovojvodstve
ako akciova spolocnost (société anonyme)
na neurcity ¢as a je registrovana v luxembur-
skom obchodnom registri (Registre de Com-
merce et des Sociétés) pod ¢islom B 112.174.
Spravcovska spolocnost sidli na adrese 8-10
rue Jean Monnet, L 2180 Luxemburg, Luxem-
burské velkovojvodstvo, a je siastou skupiny
UniCredit Group.

Spravcovska spolocnost sa mdZe rozhodnit
ukoncit opatrenia na marketing jej podnikov
kolektivneho investovania v silade s ¢lan-
kom 93a smernice 2009/65/ES.

VSetky nazory alebo hodnotenia vyjadrené
v tejto marketingovej komunikacii odra-
Zaj0 Osudok autora. Nazory a hodnotenia
vyjadrené v tomto dokumente nemusia
nevyhnutne odrdZat nazory a hodnotenia
spolocnosti Structured Invest S.A. a UniCre-
dit Bank GmbH. Za obsah je zodpovedny vy-
lu¢ne prislusny autor. UniCredit Bank GmbH
a Structured Invest S.A. nepreberaji Ziadnu
zodpovednost za obsah, presnost, Uplnost
alebo aktualnost informacir.

DANOVE 0ZNAMENIE

Informacie uvedené v tejto publikacii sl0Zia
len na informacné Gcely a nenahradzajl
odborné danové poradenstvo. Uvedené vy-
hlasenia by sa nemali vykladat ako zaruka,
Ze opisané danové dosledky skutocne na-
stand. Nie je mozné zarucit, Ze judikatira
alebo danové organy budd sGhlasit s vwyhla-
seniami a ich pravnymi dosledkami. M6zu
mat iny nazor.

Zakony sa mozZu kedykolvek zmenit v do-
sledku novej legislativy, a to aj so spatnou
Ucinnostou. Preto by sa tieto nazory nemali
povazovat za zaklad pre budice rozhodnu-
tia. Za vykonatelnost vyjadrenych nazorov
sa neprebera Ziadna zodpovednost.
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