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STRATEGIA VYKONAVANIA POKYNOV A STRATEGIA
POSTUPOVANIA POKYNOV (BEST EXECUTION POLICY)

1. Zakladné informacie o banke

Obchodné meno
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., organiza¢na zlozka: UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a. s., poboc¢ka zahrani¢nej banky

Sidlo

Zeletavska 1525/1

140 92 Praha 4 - Michle

IC: 649 48 242,

zapisana v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe, oddiel: B, vloZka Cislo: 3608

organiza¢na zlozka:

Sancova 1/A

813 33 Bratislava

ICO: 47 251 336

zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Po, viozka Cislo: 2310/B
(dalej len ,Banka*“)

Kontakty
Telefon: +421 2 4950 1111, -2112, -2113, -3445
UniTel: 0800 180 180, 0800 14 00 14, denne od 7.00 do 22.00 hod.

e-mail: kontakt@unicreditgroup.sk
Internet: www.unicreditbank.sk

Komunikacia

Banka komunikuje s klientom v slovenskom jazyku (verbalna a pisomna komunikéacia, telefon, fax, SWIFT
alebo e-mail). Klient prijima dokumenty, obchodné podmienky a ostatné informacie v slovenskom jazyku.
V individualnych pripadoch je mozna v obchodnom vztahu s klientom alebo inym poskytovatelom sluzieb
aj dohoda o pouzivani iného ako slovenského jazyka.

2. Stratégia vykonavania pokynov

Banka ma povinnost implementovat a nasledne dodrziavat Stratégiu vykonavania pokynov a stratégiu
postupovania pokynov (dalej len ,Stratégia“). Tato povinnost nam ako obchodnikovi s cennymi papiermi
vyplyva z § 73p zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov, na zaklade transponovanej Smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES o trhoch s finan€nymi nastrojmi.

2.1 Uéel a posobnost’ Stratégie

V sulade so Smernicou o trhoch s finanénymi nastrojmi (dalej len ,MiFID“— Markets in Financial Instruments
Directive) sa pri vykonavani pokynov klientov snazime dosiahnut' pre nich ¢o najlepsi mozny vysledok.
Na tento ucel sme v zaujme nasich klientov a investorov vypracovali tuto Stratégiu vykonavania pokynov.

Stratégia sa vztahuje na Profesionalnych a Neprofesionalnych klientov a je aplikovana na nasledovné
investicné sluzby a investi¢né €innosti podla smernice MiFID:

* prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov,

* vykonanie pokynu klienta na jeho ucet.
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3. Princip najlepsieho mozného vykonu pokynu (tzv. Best Execution)

Pri prijati, postupeni a vykonani pokynov klientov realizujeme nevyhnutné kroky a opatrenia, ktoré maju
vyustit do dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku na ucet klienta. V zavislosti od toho, ¢i od klienta
dostaneme konkrétnu inStrukciu alebo nie, postupujeme nasledovnymi spésobmi:

a. klientnezada Ziadnu konkrétnu instrukciu—pre dosiahnutie najlepSieho mozného vysledku zohladfujeme
nasledujuce aspekty:
* cena finan¢ného nastroja
* naklady suvisiace s vykonom pokynu
* rychlost’ vykonania pokynu
* pravdepodobnost’ vykonania alebo vysporiadania obchodu
» velkost’ a povaha prikazu
* pripadné ostatné vyznamné parametre relevantné pre dosiahnutie najlepSich moznych vysledkov
pri vykone pokynu.

b. klient vyda konkrétnu instrukciu — koname podla tejto konkrétnej instrukcie a dosiahnuty vysledok
sa povazuje za splnenie povinnosti ziskat’ najlepsi mozny vysledok pre klienta. V pripade konkrétnej
indtrukcie si klient musi byt vedomy, Ze nam tym méZze branit konat' v sulade s postupmi nadej Stratégie
pre dosiahnutie najlepSieho mozného vysledku. Vtedy postupujeme podfa klientovej inStrukcie
a nezodpovedame za dosiahnutie najlepSieho mozného vysledku podfla implementovanej Stratégie.

4. Kritéria pri vykonavani pokynu klienta

Ak pokyn klienta neobsahuje Ziadnu konkrétnu inStrukciu, prihliadame na faktory spomenuté v bode 3a.
Pri vyhodnocovani signifikantnosti jednotlivych parametrov zohladriujeme tieto skuto&nosti:
* vlastnosti klienta, ktory zadava pokyn (vratane jeho klasifikacie medzi profesionalnych alebo
neprofesionalnych klientov),
» vlastnosti a povaha pokynu,
* typ finanéného nastroja,
» charakteristika miesta vykonu, kam méze byt dany pokyn postupeny.

Akonahle realizujeme pokyn klienta, prioritnym kritériom je cena finan¢ného nastroja vratane nakladov
suvisiacich s jeho vykonanim. Zaroven v8ak mdZzeme podla vlastného uvazenia prisudit’ vyssiu délezitost
inym faktorom, za u¢elom dosiahnutia najlepSieho mozného vykonania pokynu na uéet klienta. Pri takomto
rozhodnuti prihliadame na okolnosti a vplyvy na patricnych financnych trhoch.

V pripade realizacie pokynu na uc€et neprofesionalneho klienta, sa najlepsi vysledok urci z hfadiska
celkového plnenia, ktoré zahfiia cenu daného finanéného nastroja a naklady suvisiace s vykonanim tohto
pokynu, ktoré vznikli klientovi a ktoré su priamo spojené s vykonanim pokynu, vratane poplatkov pre
miesta vykonu, poplatkov za zu¢tovanie a vyrovnanie a akychkolvek poplatkov hradenych tretim osobam
zapojenych do vykonania pokynu.

4.1 Stratégia postupovania pokynov

Banka je opravnena postupit pokyn klienta na obchodovanie daného druhu finanéného nastroja na
tretiu osobu, ktorou méze byt vyhradne osoba opravnena na vykon investicnych sluzieb, tzn. obchodnik
s cennymi papiermi, banka. Tato tretia osoba je povinna mat’ zavedenu vlastnu stratégiu vykonavania
pokynov, na ktorej dodrziavanie je Banka opravnena sa spolahnut. Tieto tretie osoby, ktorym Banka
postupuje pokyny svojich klientov, su uvedené v Prilohe Stratégie a vztahuje sa na ne rovnaky monitoring
a vyhodnocovanie ako na iné miesta vykonu.
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5. Miesta vykonu pokynu klienta

Pri kazdom vykonavani pokynu klienta zvolime v sulade s naSou implementovanou Stratégiou také miesto
vykonu pokynu, kde sme schopni dosiahnut’ najlepsi mozny vysledok. Miestami vykonu mézu byt

* regulované trhy,

* mnohostranny obchodny systém,

* systematicky internalizator,

* dalSi ucastnici trhu.

Zoznam miest vykonu pokynu vyuzivanych nasou Bankou je uvedeny v prilohe tohto dokumentu. Su¢asne
si vyhradzujeme pravo v pripadoch kedy to uzname za vhodné v suvislosti so Stratégiou, pridavat’ alebo
odoberat konkrétne miesta vykonu. V buducnosti budeme pravidelne prehodnocovat tento zoznam miest
vykonu vzhladom na skuto¢nosti, ktoré ovplyviuju vyber miesta vykonu. Aktualny zoznam miest vykonu
je uvedeny na nasej webovej stranke www.unicreditbank.sk.

Pokyny realizované mimo tychto regulovanych trhov alebo mimo mnohostrannych obchodnych systémov
mozu byt vykonavaneé len s predchadzajucim vyslovnym suhlasom klienta s takymto spédsobom vykonania
pokynu.

Ak existuje viac ako jedno konkurencné miesto vykonu pokynu pre finanény nastroj, pri posudzovani
poskytnutia najlepSieho mozného vysledku pre klienta sa prihliada na provizie a naklady obchodnika
s cennymi papiermi na vykonanie pokynu v kazdom mieste vykonu uvedenom v Stratégii a ktoré je
dostupné na vykonanie daného pokynu.

Zaroven sa zavazujeme, Ze nebudeme urCovat ani uctovat’ svoje provizie takym spésobom, ktory by
diskriminoval niektoré miesta vykonu.

6. Pravidla vykonavania pokynu klienta

Pri vykonavani pokynov klientov budeme postupovat spésobom, aby sme dodrzali nasledujuce postupy
a opatrenia:
* bezodkladné, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klienta vo vztahu k pokynom ostatnych
klientov alebo k nasim obchodnym zaujmom,
* bezodkladné presné zaznamenanie a alokovanie vykonanych pokynov klienta,
* vykonanie porovnatefnych pokynov klienta postupne podfa €asu ich prijatia a bezodkladne
s vynimkou pripadov, ked to povaha pokynu alebo prevladajuce podmienky na trhu neumozniuju,
alebo ak to nie je v zaujme klienta,
* bezodkladné a spravne prevedenie vSetkych finanénych nastrojov alebo penaznych prostriedkov
klienta prijatych pri vyrovnani vykonaného pokynu na ucet klienta,
» okamzité informovanie neprofesionalneho klienta o akychkolvek vaznych prekazkach tykajucich
sa riadneho vykonania pokynov, o ktorych mame vedomost.

Zavazujeme sa, ze nezneuzijeme informacie o nevykonanych pokynoch klienta a prijmeme prislusné
opatrenia na to, aby sme zabranili zneuzitiu tychto informacii zo strany ktoréhokolvek nasho zamestnanca.

Ak ide o limitované pokyny klienta tykajuce sa akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu,
ktoré nie su hned vykonané podfa previadajucich trhovych podmienok, sme povinni prijat, ak klient
vyslovne nevyda iné instrukcie, opatrenia na umoZznenie najskorsieho mozného vykonania tohto pokynu
okamzitym zverejnenim tohto limitovaného pokynu klienta spdsobom, ktory umozniuje lahky pristup pre
ostatnych uc€astnikov trhu. Tato povinnost sa povaZuje za splnenu, ak postupime limitovany pokyn klienta
na regulovany trh alebo na mnohostranny obchodny systém a to i s vyuzitim tretej strany. Limitovanym
pokynom sa rozumie pokyn kupovat alebo predavat finanény nastroj v ramci ur€eného cenového limitu
alebo vyhodnejsie a v ur€éenom objeme.
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7. Spajanie pokynov

Pokyny klienta alebo obchody na vlastny ucet s pokynmi iného klienta mézeme spajat’ len v nasledovnych
pripadoch:

* nie je pravdepodobné, Ze spojenie pokynov a obchodov bude celkovo nevyhodné pre niektorého
z klientov, ktorych pokyny maju byt spojené,

* kazdy klient, ktorého pokyn ma byt spojeny, bol informovany o tom, Ze ucinok spojenia vo vztahu
ku konkrétnemu pokynu méze byt v jeho neprospech,

* mame zavedenu a dodrziavame stratégiu alokacie pokynov, ktora zabezpecuje spravodlivu
alokaciu spojenych pokynov a obchodov za dostato¢ne presnych podmienok, najma ako su
objem a cena, ktoré ur€uju alokaciu a podmienky zaobchadzania s ciastoéne vykonanymi
pokynmi.

Ak dojde k Ciastocnému vykonaniu spojeného pokynu, nasledna alokacia prebieha v zmysle tohto bodu.
Ak spojime obchod na vlastny ucet s jednym alebo viacerymi pokynmi klienta, alokujeme suvisiace
obchody spésobom, ktory klienta neposkodzuje. Ak spajame pokyn klienta s obchodom na vlastny ucet a
spojeny pokyn bol CiastoCne vykonany, alokujeme suvisiace obchody prednostne klientovi. Ak vSak bez
tohto spojenia by sme pokyn nemohli vykonat’ za takych vyhodnych podmienok alebo vébec, alokujeme
obchod na vlastny ucet proporcionalne v sulade so svojou Stratégiou alokacie pokynov.

8. Najlepsi spésob vykonu pokynu podla skupin finanénych aktiv

V tejto Casti pribliZzime jednotlivé postupy vykonavania pokynov pri jednotlivych typoch finanénych nastrojov.

8.1 Akcie

Pokyn klienta prevezmeme a nasledne vyberieme protistranu, krajinu realizacie, resp. burzu cennych
papierov, na ktorej je realizovatefné obchodovanie v danej mene podla meny, v ktorej je zadana limitna
cenova podmienka na nakup/predaj akcii resp. zlozena zaloha na nakup akcii. Ak sa v danej mene
obchoduje suc€asne vo viacerych krajinach, resp. na viacerych burzach v jednej alebo viacerych krajinach,
rozhodujeme sa podla nasledovnej postupnosti:
* najvyhodnejSia realizacna cena — vtedy vyberieme trh, na ktorom je mozné pre klienta dosiahnut
* minimalizacia nakladov — v pripade, ak existuju dva alebo viac trhov s rovnakou realizacnou
cenou, vtedy sa rozhodujeme na zaklade vysky poplatkov daného trhu tak, aby pokyn klienta bol
* likvidita — v pripade, ak existuju dva alebo viac trhov s rovnakymi nakladmi na transakciu,
rozhodujeme sa na zaklade likvidity daného trhu. Vy38iu prioritu ma trh s va¢sim zobchodovanym
objemom cennych papierov. V pripade, ak realizacia pokynu vyzaduje zvySenu rychlost realizacie
transakcie (reakcia narychlo meniace satrhove podmienky napr. po oznameni spravy s podstatnym
vplyvom na trhovu cenu) je likvidita cenného papiera na danom trhu najdélezitejSou realizacnou
podmienkou. Znamena to, Ze pre dosiahnutie najvysSej predajnej ceny resp. najnizdej kupnej
ceny uprednostnime vykonanie pokynu na likvidnejSom trhu pred minimalizaciou nakladov.

Po realizacii obchodu obchod zadavame do nasho IT systému.
Miesta vykonu pokynu:

* regulované trhy (podfa prilohy),

* mnohostranny obchodny systém,

* naSe portfdlio,

* ini UCastnici trhu.
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8.2 Dlhopisy

Pokyn klienta prevezmeme a nasledne vyberieme protistranu podla nasledovnej postupnosti:
cenu a najvyssiu predajnu cenu, ktoru kétuju obchodnici s cennymi papiermi
* minimalizacia nakladov — v pripade, ak existuju dva alebo viac zdrojov s rovnakou realizacnou
cenou, rozhodujeme sa na zaklade vySky poplatkov daného obchodnika s cennymi papiermi
na obchod;
« likvidita — v pripade, ak existuju dva alebo viac trhov s rovnakymi nakladmi na transakciu,
rozhodujeme sa na zaklade likvidity daného trhu.

Po realizacii obchodu obchod zadavame do IT systému banky.
Miesta vykonu pokynu:

* regulované trhy (podfa Prilohy)

* mnohostranny obchodny systém

* naSe portfolio,

* ini UCastnici trhu.

8.3 Investi¢né certifikaty

Banka prijima pokyny klientov v suvislosti s investicnymi certifikatmi a nasledne tieto pokyny bez
zbyto¢ného odkladu realizuje alebo postupuje na realizaciu na prislusné miesto vykonu (vid' Priloha Miesta
vykonu pokynu). V niektorych pripadoch banka spaja pokyny klientov, aviak za dodrzania podmienky, Ze
je nepravdepodobné, Ze toto spojenie pokynov by mohlo byt nevyhodné pre niektorého z klientov, ktorych
pokyny su spajané.

8.4 Podielové listy

Banka prijima pokyny klientov v suvislosti s podielovymi listami podfa typu produktu na zaklade ramcovej
zmluvy o obchodovani so zahrani¢nymi finanénymi nastrojmi, ich sprave a/alebo uschove, komisionarskej
zmluvy o obstarani kupy alebo predaja cenného papiera, zmluvy o sprostredkovani kupy alebo predaja
cenného papiera, pripadne zmluvy o investicnom sporeni a nasledne tieto pokyny realizuje alebo
postupuje na realizaciu na prislusné miesto vykonu (vid' Priloha Miesta vykonu pokynu) podfa domicilu
a spravcovskej spolocnosti prisludného podielového fondu, a to najneskér jeden pracovny der po prijati
uplného a platného pokynu klienta na obchodnom mieste banky v sulade s podmienkami dohodnutymi
s klientom. V niektorych pripadoch banka spaja pokyny klientov, avSak za dodrzania podmienky, Ze je
nepravdepodobné, Ze toto spojenie pokynov by mohlo byt nevyhodné pre niektorého z klientov, ktorych
pokyny su spajané.

9. Suhrnné ucty

Financné nastroje (cenné papiere) v majetku klienta drzime na zaklade zmluvnych vztahov na suhrnnych
Uctoch v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s. a na suhrnnych uctoch u zahraniCnych
spravcov cennych papierov. Banka tak splfia zakonnu povinnost oddelit’ klientsky majetok od majetku
banky. Finanéné nastroje (cenné papiere) v majetku klienta nemézu byt bankou bez vyslovného
predchadzajuceho suhlasu takého klienta pouzité na realizaciu obchodov na vlastny ucet banky resp. na
ucet iného klienta.
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10. Monitorovanie, vyhodnocovanie a aktualizacia Stratégie

Uginnost Stratégie a opatreni na vykonavanie pokynov budeme monitorovat za uéelom identifikacie
a napravy nedostatkov. Stratégiu budeme aktualizovat najmenej raz ro€ne a v pripade podstatnych zmien,
ktoré maju vplyv na schopnost Banky ziskavat najlepdi mozny vysledok pre naSich klientov. Budeme
vyhodnocovat, ¢i miesta vykonu pokynu do nej zahrnuté umozfiuju ziskat' najlepSi mozny vysledok
pre klienta a Ci je potrebné urobit zmeny naSich opatreni. Klientov budeme obvyklym spésobom véas
informovat o vSetkych podstatnych zmenach nasich opatreni na vykonavanie pokynov a Stratégie.

11. Pripady neuplatnenia Stratégie

Za vykonavanie pokynu klienta v suvislosti so Stratégiou nepovazujeme najma nasledujuce pripady,
pri ktorych sa naSa Stratégia nebude uplatfhovat:

* klient je kategorizovany ako opravnena protistrana,

« zadanie pokynu klientom, ktoré obsahuje Specificku instrukciu klienta,

* 0znamenie ceny, za ktord sme ochotni nakupit alebo predat finanény nastroj,

* poziadavka klienta na priamu kotaciu finanéného nastroja,

* vzajomné rokovanie s klientom o detailoch transakcie vykonavanej na nas ucet,

* ak sa jedna napr. o depozita, uveroveé produkty, spotové operacie a ostatné produkty, ktoré nie su
finan€nymi nastrojmi podla znenia smernice MiFID.

Stratégia nadobuda platnost’ a u¢innost’ dha 1. aprila 2016.
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PRILOHA

Miesta vykonu pokynu:

Burza cennych papierov v Bratislave

Prague Stock Exchange
Budapest Stock Exchange
Frankfurt Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Borsa ltaliana Milano
Boerse Stuttgart

Boerse Berlin

Boerse Hamburg

Boerse Dusseldorf
Deutsche Boerse Xetra
Bucharest Stock Exchange
Bulgarian Stock Exchange
Copenhagen Stock Exchange
Helsinky Stock Exhange
Ljublana Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Euronext Paris

Euronext Amsterdam
Euronext Brussels
Euronext Lisbon

London Stock Exchange
Russian Exchange

Tokyo Stock Exchange
New York Stock Exchange
Nasdaq Stock Market
Athens Stock Exchange
Stockholm Stock Exchange

Zoznam tretich os6b, ktorym mézu byt’ pokyny postupené:

FinecoBank S.p.A.

42 Financial Services
Finacor

Carl Kliemm

Wallich and Matthes
Tullet Prebon Ltd

Kepler Equities (Suisse) SA
ICAP Europe Ltd.

AFS Moneybrokers N.V.
Reuters matching
Tradition UK

UniCredit Bank Austria AG
ING Bank N.V.

Slovenska sporitelfia, a.s.
Tatra banka, a.s.

VSeobecna Uverova banka, a.s.

CSOB, as.
UniCredit AG
Prima banka Slovensko, a.s.

Milan
Prague
Luxemburg
Luxemburg
Vienna
London
Nyon
London
Amsterdam

London
Vienna
Amsterdam
Bratislava
Bratislava
Bratislava
Bratislava
Munich
Zilina
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Barclays Bank London
WestLB London
Deutsche Bank FFT Frankfurt
Deutsche Bank London
BNP Pariba Paris
KBC Bruxelles Brussels
HSBC London
RZB Vienna
Volksbank, a.s. Bratislava
OTP Banka Slovensko, a.s. Bratislava
Komeréni banka Bratislava, a.s. Bratislava
Commerzbank AG London
Baader Bank Frankfurt
UBS London
JP Morgan Bank Luxembourg

Podielové fondy:

Pioneer Asset Management S.A., Luxemburské velkovojvodstvo
European Fund Services S.A., Luxemburské velkovojvodstvo

Pioneer Investments Austria GmbH, Rakusko

Pioneer Investments Kapitalanlagqsellschaft mbH, Nemecko

Pioneer Asset Management, a.s., Cgské republika

Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s., Ceska republika

C-QUADRAT Kapitalanlage AG, Rakusko

CACEIS Bank Deutschland GmbH, Nemecko

Allianz Investmentbank AG, Rakusko

Allianz Global Investors Luxemburg S.A., Luxemburské velkovojvodstvo
Allianz Global Investors KAG, Nemecko

Allianz Global Investors Ireland Ltd., Irsko

Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft, Rakusko

PIMCO global Advisors (Ireland) Ltd., Irsko

BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS, Luxemburské velkovojvodstvo
ING ASSET MANAGEMENT B. V., Holandsko

ING INVESTMENT MANAGEMENT (C.R.), A.S., Ceska republika
BROWN BROTHERS HARRIMAN S.C.A., Luxemburské velkovojvodstvo
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.A., Luxemburské velkovojvodstvo
Fidelity (Luxembourg) S. A., Luxemburské velkovojvodstvo

BlackRock Investment Management (UK) Limited

Schroder Investment Management Limited

Schroder Investment Management GmbH

Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.

Hedge fondy:

HSBC Securities Services S.A., Luxemburské velkovojvodstvo
Momentum AllWeather Strategies Limited, Bermudy

Pioneer Alternative Investment Management Limited, Bermudy
Pioneer Alternative Investment Management Limited, Irsko

Investi€né certifikaty:

UniCredit Bank AG, Nemecko

vy&8ie uvedené miesta vykonu pokynov — Deutsche Boerse Xetra, Frankfurt Stock Exchange, Stuttgart
Stock Exchange (EUWAX), Vienna Stock Exchange



